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CENIT JAHRESABSCHLUSS 2004

AKTIENANZAHL: 4.183.879 STUCK

KENNZAHLEN

in Mio. EUR 31.12.2004 31.12.2003
GuV

Umsatzerlose 74,91 70,48
Rohertrag 47,97 43,04
EBITDA 8,19 3,55
Operatives Ergebnis (EBIT) 7,51 2,48
EBT 7,63 2,44
Konzernergebnis 3,90 1,74
Ergebnis pro Aktie unverwassert in EUR 0,93 0,41
Ergebnis pro Aktie verwdassert in EUR 0,93 0,41
Anzahl der Mitarbeiter zum Ende der Periode 466 442
EBIT - Marge in % 10.0% 3.5%
Ergebnis - Marge in % 5.2% 2.5%
BILANZ

Eigenkapitalquote in % 49.0% 42.3%%
Eigenkapital in % 13,96 10,06
Verbindlichkeiten 14,52 13,74*
Bilanzsumme 28,47 23,80*

*gednderter Ausweis
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IPO PREIS: 16 EUR
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Airhus wird die neue
A 380 ohne Proto-
typen entwickeln
und bauen. Das
Flugzeug entsteht
vollkommen digital
im Rechner. Airbus
setzt auf PLM
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SEHR GEEHRTE

AKTIONARINNEN UND AKTIONARE,
GESCHAFTSPARTNER, KUNDEN

UND INTERESSENTEN,

die CENIT hat sich in 2004 sehr erfolgreich behauptet
und ihre positive Unternehmensentwicklung fortge-
schrieben. Es ist uns gelungen, unsere Dienstleistungen
optimal auf die kiinftigen Marktanforderungen aus-
zurichten - wir konzentrieren uns auf das Beratungs-
geschaft flr die Optimierung der Geschaftsprozesse
unserer Kunden aus der Fertigungsindustrie, der
Banken- und Versicherungsbranche sowie aus dem
Handels- und Versorgungsbereich. Vor allem in den fir
die weitere Entwicklung des Unternehmens wichtigen
Geschaftsfeldern wie Product Lifecycle Management,
Enterprise Content Management und Outsourcing
konnten wir das Beratungsgeschaft um 14% ausbauen
und erfolgreiche und wichtige Auftrage abschlieBen
und gewinnen.

Unser marktgerechtes Dienstleistungsangebot und die
hohe Qualifikation unserer Berater sind heute und in
Zukunft die wesentliche Basis fiir unseren Geschafts-
erfolg. Darum hebt sich die Entwicklung der CENIT im
Geschaftsjahr 2004 auch deutlich vom allgemeinen
Trend ab. Dies gilt vor allem fiir die Profitabilitat, der
wir unter den gegebenen wirtschaftlichen Vorzeichen
Eine hohe
Beratungsauslastung und der bewusste Verzicht dar-

oberste Prioritdt eingeraumt haben.

auf, Umsatz Uber den Preis zu generieren, haben fiir
einen signifikanten Ertragssprung gesorgt. Die mode-

rate Entwicklung des Umsatzes spiegelt wider, dass wir
uns in einem Wachstumsmarkt befinden.

Unsere Auslandsaktivitaten in der Schweiz verliefen im
Rahmen unserer Erwartungen. Erfreulich entwickelt
sich auch unser Angebot in Nordamerika. Dort konnten
wir im vergangenen Jahr und wollen auch im kommen-
den Jahr Marktanteile hinzugewinnen. Etwa 95%
unseres Umsatzes erwirtschaftet die CENIT in Europa.
Dies ist und bleibt flir uns ein wichtiger Markt.

Auch in den flir uns wichtigen IT-Markten konnten wir
uns erfolgreich positionieren, unsere \Wettbewerbs-
fahigkeit steigern und entscheidende Auftrage gewin-
nen. So besitzen wir mittlerweile ein internationales
Vertriebsnetz mit geeigneten Vertriebspartnern, das
sich beispielsweise von Deutschland liber Skandinavien,
Tirkei, Japan bis hin nach China erstreckt. Wir sehen
in diesen Markten ein groB3es Potential fiir innovative
und qualitativ hochwertige Dienstleistungen und richten
unsere strategische Weiterentwicklung auf diese
Bereiche auch in 2005 konsequent aus.

Im vergangenen Jahr gelang es der CENIT, (iber 58
neue Mitarbeiter im Unternehmen zu beschaftigen.
CENIT zeigt hier als mittelstandisches Unternehmen,
dass eine marktorientierte Geschaftsfiihrung durchaus



neue Arbeitsplatze schaffen kann, die sich in einem
technologisch hochwertigen Umfeld immer steigender
Nachfrage erfreuen. Unsere gesellschaftliche Verant-
wortung nahmen wir sehr ernst und verstarkten unsere
Investitionen in die Aushildung unserer Mitarbeiter im
abgelaufenen Geschéaftsjahr deutlich. So Ubernahmen
wir 2004 allein 8 Auszubildende in ein festes Anstel-
lungsverhaltnis. Aktuell befinden sich zudem insge-
samt 15 Auszubildende im Unternehmen. Diese Zahl
wollen wir in 2005 weiter ausbauen.

Im Geschaftsjahr 2004 haben wir mit der Starkung
von Ertragskraft und der konsequenten Fokussierung
auf unsere Kernkompetenzen alle wichtigen Ziele
erreicht. Der Blick auf das Jahr 2005 stimmt uns nach
wie vor zuversichtlich, auch wenn es keine allgemeine
marktwirtschaftliche Erholung geben sollte. Die
Branchenexperten der Marktanalysten erwarten in den
von uns adressierten Markten Wachstumsraten, die
teilweise (ber 10% liegen. Wir glauben, dass diese
Ziele realistisch sind. Insbesondere die gestiegene
Nachfrage nach unseren Beratungsdienstleistungen
und die allgemeine Bereitschaft unserer Kunden, in
Technologien zu investieren, die ihnen Wettbewerbs-
vorteile verschaffen, unterstiitzen diese Annahmen. Die
Markteinschatzung der IT-Analysten deckt sich weitge-
hend mit der Meinung der CENIT. Auch wir erwarten
insbesondere im PLM-Bereich und im Markt flir
Application Qutsourcing zweistellige Wachstumsraten
im Beratungsgeschaft.

Die Aktie der CENIT hat sich im abgelaufenen
Geschaftsjahr 2004 auBerst erfreulich entwickelt. Die
CENIT Aktie konnte von einem Tiefststand von
EUR 6,05 einen Héchststand von rund EUR 16 errei-
chen und so als Nebenwert im Prime Standard der

Deutschen Borse wichtige Impulse im Aktienmarkt set-
zen. Der Kapitalmarkt honoriert ganz offensichtlich
unsere wieder deutlich verbesserte Rentabilitat und die
klare strategische Ausrichtung der CENIT. Wir erwar-
ten, dass unsere konsequent ertragsorientierte
Wachstumsstrategie den Kurs weiterhin glinstig beein-

flussen wird.

Wir haben ein erfreuliches Jahr hinter uns und haben
sicherlich unseren Mitarbeitern viel abverlangt. Wir
sind uns dabei bewusst, dass es die Menschen in unse-
rem Unternehmen sind, die die Ertrage und Umsatze
mit ihrer Expertise, ihrer Lernbereitschaft, ihrem
Einsatzwillen und ihren sozialen Kompetenzen generie-
ren. Flr ein Beratungshaus wie CENIT gilt: uneinge-
schrankt leistungsféhige, engagierte Mitarbeiter sind
das wichtigste Kapital. Ihr hoher Einsatz in den
Kundenprojekten und ihre Loyalitdt zum Unternehmen
sind bemerkenswert und verdienen unsere Anerken-
nung.

Wie bei den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern bedan-
ken wir uns an dieser Stelle auch bei unseren Kunden,
die auch in den fiir sie schwierigen Zeiten entweder neu
auf die Fahigkeiten der CENIT vertraut haben oder
schon seit langerer Zeit mit uns gemeinsame Werte fiir
unser und ihr Unternehmen geschaffen haben.

Unser Dank gilt in besonderem MaBe Ihnen, unseren
Aktionéren, fir das von Ihnen uns entgegengebrachte
Vertrauen.

Mit freundlichen GriiBen

Ihr Vorstand

pinte bt M Blhiot Q10

Hubertus Manthey

Andreas Schmidt

Christian Pusch
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CENIT

bringt Ordnung ins

ARCHI

Réaumen Sie auf - mit
unserer Hilfe. Archivieren
und finden Sie SAP-Daten,
Dokumente und E-Mails
vollautomatisch und in
Sekunden. Revisionssicher.
Beschleunigen Sie Thre
Geschaftsprozesse.
Entlasten Sie Ihr IT-System.
Mit Dokumenten-
Management- und
Workflow- Systemen.

So wie 9.000 Mitarheiter
von VR Kreditwerk,
Bausparkasse Schwahisch
Hall und DG Hyp. Konzipiert
und umgesetzt von Cenit.

www.cenit.de
Telefon ++(49) 711 7825-3393
Fax ++(49) 711 7825-4393
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CENIT AKTIENGESELLSCHAFT SYSTEMHAUS, STUTTGART

ZUSAMMENGEFASSTER BERICHT
UBER DIE LAGE DER GESELLSCHAFT
UND DES KONZERNS 2004

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE
ENTWICKLUNG

In den vier groBBten Staaten des Euro-Raums und
in den Vereinigten Staaten blicken die Einkaufs-
manager von Industrieunternehmen zuversichtli-
cher auf die wirtschaftliche Entwicklung im Jahr
2005. Die fur die Nachrichtenagentur Reuters
erhobenen Einkaufsmanagerindizes sind im De-
zember 2004 in Deutschland, Frankreich, Italien
und Spanien gestiegen. Besonders deutlich zeigte
sich die Erholung der Konjunkturerwartungen in
Deutschland, wo der Index von 49,9 auf 51,7
Prozent stieg. In allen Teilindizes zeigte sich in
Deutschland 2004 eine Verbesserung; insbeson-
dere bei Produktion und Neuauftragen wurden
Zuwachse verbucht. Dennoch rechnen die fiihren-
den Wirtschaftsforschungsinstitute im Jahr 2005
mit einem Wachstum von lediglich 1,5 Prozent in
Deutschland nach 1,8 Prozent im Jahr 2004.
Dies ist die Kernaussage des Herbstgutachtens

2004 der Institute. Mit der exportgetriebenen
Erholung im ersten Halbjahr hatte sich schon im
Sommer 2004 abgezeichnet, dass das Wachstum
im Jahr 2004 besser als die noch im Frihjahr
von den Instituten prognostizierten 1,5 Prozent
ausfallen wiirde.

Zu beachten ist, dass in diesen Umfragen die
juingsten Entwicklungen des Olpreises und des
Euro-Wechselkurses wohl noch nicht zur Ganze
eingegangen sind. Der Olpreis erreichte in den
letzten Oktoberwochen 2004 ein Rekordhoch von
fast 52 US-Dollar fir ein Barrel Nordseedl. Im
Monatsdurchschnitt kostete Ol rund 70 Prozent
mehr als vor einem Jahr. In Euro gerechnet,
nimmt sich dieser Anstieg mit fast 60 Prozent
nur wenig bescheidener aus. Hier half, dass der
Euro in den letzten Oktobertagen aufgewertet



wurde. Im Schnitt lag der Wechselkurs bei knapp
1,24 US-Dollar je Euro.

Die Starke der Konjunktur wird durchaus unter-
schiedlich bewertet. Die gemeinschaftliche Kon-
junkturvorausschau der Institute fallt fir 2005
geringer aus als der Durchschnitt der jlingsten
institutseigenen Prognosen von knapp 1,7
Prozent. Am pessimistischsten ist der Ausblick
des Kieler Instituts flir Weltwirtschaft (IfW) mit
1,2 Prozent Wachstum flir 2005, am optimi-
stischsten derjenige des Deutschen Instituts flir
Wirtschaftsforschung (DIW) in Berlin mit 2
Prozent.

Hinsichtlich des Olpreises nimmt die Nervositat
der Europdischen Zentralbank (EZB) zu. Am
Wachstum des privaten Verbrauchs, das sich seit
dem Frihjahr abschwachte, ist zu erkennen, dass
der Olpreis die Konsumenten belastet. Die
Inflationsrate im Euro-Raum stieg im Oktober
nach einer ersten Schatzung von Eurostat
sprunghaft auf 2,5 Prozent. Real bleibt den Ver-
brauchern weniger in der Tasche.

ENTWICKLUNG DER IT-BRANCHE

Die deutsche Informations- und Telekommuni-
kationsbranche (IT) rechnet nach drei Flautejah-
ren wieder mit einem anhaltenden Wachstum. Im
Jahr 2004 erwartete der Bundesverband Infor-
mationswirtschaft, Telekommunikation und neue
Medien (Bitkom) einen Umsatzanstieg um 2,5
Prozent auf 132 Milliarden Euro. In den Folge-
jahren sollen die Zahlen dann deutlich héher aus-
fallen. Die meisten Unternehmen blicken wieder
mit Zuversicht in die Zukunft. Mit seiner

Prognose fiir 2004 bekraftigte der Branchenver-
band Bitkom die Erwartungen vom Friihjahr.
Damit wirde das Wachstum in der IT-Branche
erstmals seit 2001 wieder hoher ausfallen als das
Wachstum der Gesamtwirtschaft. Fliir 2005 geht
der Verband inzwischen von einem Umsatzplus
von 3,7 Prozent aus. Im Jahr 2006 konnten dann
sogar 5 Prozent erreicht werden. Die Bitkom ver-
wies darauf, dass die IT-Branche mit mehr als
700.000 Beschaftigten in ihrer volkswirtschaftli-
chen Bedeutung inzwischen hinter der Bau- und
Energiewirtschaft die Nummer drei in Deutsch-
land sei.

Der ITK-Branche Westeuropas stehen nach den
letzten Krisenjahren wieder bessere Zeiten bevor.
Dies bekraftigte auch das European Information
Technology Observatory (Eito) in seiner jlingsten
Herbstprognose. Demnach dirften die westeu-
ropdischen Markte fir IT- und TK-Produkte
sowie -Dienstleistungen im laufenden Jahr vor-
aussichtlich um 3 Prozent auf ein Volumen von
insgesamt 611 Milliarden Euro klettern. 2005
sei mit einer Beschleunigung des Wachstums auf
4 Prozent zu rechnen, hief3 es weiter. Damit kor-
rigierte das Eito seine Friihjahrsprognose gering-
flgig nach unten. Im Marz hatten die Marktfor-
scher noch Wachstumsraten von 3,1 flir 2004
beziehungsweise 4,4 Prozent fiir das Jahr 2005
vorhergesagt. Der gesamte IT-Markt sollte sich
mittel- bis langfristig nach dem Rickgang der
vergangenen Jahre Uberdurchschnittlich ent-
wickeln. Fir den Zeitraum 2005-2008 ist mit
einem durchschnittlichen Wachstum von 4,3 Pro-
zent zu rechnen, so die Marktforscher von IDC. Fiir
Deutschland rechnet IDC im Jahr 2004 mit einem
Marktwachstum von 5,2 Prozent.
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Positive Signale kommen nach wie vor aus dem
Markt fir PLM und Qutsourcing. Dort werden
zweistellige Zuwachsraten in den Marktstudien
der Marktforschungsinstitute CIMdata, Dara-
tech oder, wie hier in der Graphik, von PAC-
Pierre Audoin Consultants fiir Deutschland vor-

hergesagt.

Der PLM Markforschungsspezialist CIMdata
erwartet eine “annual growth rate” (CAGR-
durchschnittliches jahrliches Wachstum) von 15
Prozent bis 2008 flir diesen IT-Zweig,
CIMdata dem Beratungs- und Servicebereich,
wie in der hier vorliegenden Graphik demon-
striert, die starksten Wachstumsraten vorher-

sagt. IETEM

wobei

POSITIONIERUNG UND STRATEGIE
DER CENIT

Die CENIT AG Systemhaus hat es in den ver-
gangenen Jahren geschafft, sich zu einem der
fihrenden IT-Beratungs- und Dienstleistungs-
unternehmen zu entwickeln.

GESCHAFTSSEGMENT
E-ENGINEERING

Unsere herausragende Marktposition im
Product Lifecycle Management Bereich in
Deutschland und Europa konnten wir weiter
ausbauen und festigen. In den hier gezeigten
Marktstudien wird dieses nochmals verdeut-

licht. IEZEM

Die CENIT AG Systemhaus, Stuttgart, ist ein
international tatiges Beratungsunternehmen mit

insgesamt 455 Mitarbeitern fiir Product Life-
cycle Management und Enterprise Content
Management sowie IT-Outsourcing. Der Schwer-
punkt der CENIT liegt auf der Beratung fiir
Product Lifecycle Management Ldsungen in der
Fertigungsindustrie. Die Beratungsdienstlei-
stungen im Product Lifecycle Management
ermoglichen die Abbildung des Produktlebens-
zyklus mit Hilfe innovativer Technologien wie
CATIA, DELMIA, ENOVIA, SMARTEAM und
mySAP PLM. Dariber hinaus werden Dienstlei-
stungen fiir die Themen Infrastruktur, Hardware
und Application Qutsourcing angeboten. CENIT
arbeitet unter anderem fir Kunden wie BMW,
DaimlerChrysler, EADS Airbus, CONTI oder
Jungheinrich. Ein GrofBteil der Kunden kommt
aus dem Mittelstand, dort insbesondere aus dem
Umfeld der Automobilindustrie und dem Maschi-
nenbau wie zum Beispiel Dirr, ISE, Emil
Bucher oder Webasto.

Die CENIT AG Systemhaus ist europaweit einer
der flihrenden unabhangigen PLM Berater
IEN und erfolgreichster PLM  CATIA-
Vertriebspartner von IBM/Dassault sowie Spe-
cial Expertise Partner von mySAP PLM. Das
Unternehmen deckt mit seinem Beratungsport-
folio die gesamte Prozesskette flir die Produkt-
entstehung ab: von der ersten Idee Uber die
Entwicklung und Konstruktion bis hin zur
Fertigung.

Mit den Digital Manufacturing Solutions von
DELMIA bietet CENIT dariber hinaus lei-
stungsstarke Werkzeuge flir die Planung und Si-
mulation von Produktionssystemen und -prozes-
sen. Das Beratungsangebot im Bereich Produkt
Daten Management umfasst die Produktpalette



ENTWICKLUNG DES DEUTSCHEN OUTSOURCING-MARKTES

NACH ART DES OUTSOURINGS
Quelle : PAC, Pierre Audoin Consultants 2004
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UNABHANGIGE PLM SERVICE ANBIETER -

Europa 2003
Quelle: CIMData 08/2004
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von ENOVIA, SmarTeam, mySAP PLM und
Teamcenter. Abgerundet wird dieser Themen-
komplex durch ein umfangreiches Dienstlei-
stungsspektrum - von der Bereitstellung der In-
frastruktur Uber Management-Beratung bis hin
zur CENIT Akademie. Mit einem breit gefacher-
ten Schulungsprogramm vermittelt die CENIT
ihren Kunden das notwendige Know-how, um die
implementierten Losungen effizient zu nutzen.

Die Kompetenz im PLM-Bereich nutzen namhaf-
te Mittelstands- und GroBkunden. So wurde
CENIT beispielsweise von der EADS Airbus
GmbH mit dem PLM-Support, der Schulung, der
Methodik sowie der Softwareentwicklung im
PLM-Bereich fir das GroBraumflugzeug A380
beauftragt. Mit der konsequenten Einfiihrung
eines durchgangigen PLM-Konzeptes sehen sich
auch einige Automobilzulieferer nach eigenen
Angaben dem Wettbhewerb um einige Zeit vor-
aus.

GESCHAFTSSEGMENT E-BUSINESS

Im Bereich e-business konzentriert sich CENIT
auf die Beratungsdienstleistungen und Services
fir Enterprise Content Management Loésungen
auf Basis der FileNet Produktpalette. Die
CENIT ist in diesem Umfeld der groBte
ValueNet-Partner von FileNet in Europa. Ein
weiterer Schwerpunkt des Geschaftssegmentes
e-business ist das Application Outsourcing.
MaBgeschneiderte Enterprise Content Manage-
ment Projekte fir Finanzdienstleister, Versorger
und Handelshauser wurden fristgerecht und mit
hoher Effizienz realisiert. Zu unseren Kunden
zahlen unter anderem namhafte Firmen wie
Allianz, VR Kreditwerk Hamburg-Schwabisch

Hall, Wdustenrot & Wurttembergische, Metro,
REWE, SchaferShop u. v. mehr.

Auf Basis der neuen FileNet P8 Architektur wer-
den Ldsungen angeboten, die sich auf Imaging,
Workflow-,  Dokumenten- und Content-
Management erstrecken. Die Kombination von
Inhalts- und Prozessmanagement stellt eine fle-
xible und skalierbare Plattform dar, um Inhalte
zu managen, Geschaftsprozesse zu analysieren,
zu automatisieren und zu optimieren. Zusatzlich
bietet CENIT eigene Softwarelésungen an, die
das FileNet Leistungsportfolio auf intelligente
Weise abrunden.

APPLICATION OUTSOURCING

Gestlitzt wird die positive Entwicklung des
Unternehmens durch die Erfolgsbilanz im
Application Outsourcing. Outsourcing-Dienstlei-
stungen werden von CENIT sowohl im Bereich
e-engineering als auch im Sektor e-business
erbracht. Hier hat sich CENIT bei namhaften
Kunden wie BMW, Allianz, Mann+Hummel,
VW, VR Kreditwerk Hamburg- Schwabisch Hall
oder DaimlerChrysler erfolgreich als zuverlassi-
ger Partner etabliert. Bei Bedarf Ubernimmt
CENIT hierbei auch die komplette Betriebsver-
antwortung, zum Beispiel fur die IT-Infrastruk-
tur, Daten- und Ausfallsicherheit, den Hotline-
Service oder die Fernwartung der Hard- und
Software bis hin zum Systemmanagement. Je
nach Anforderungen tbernehmen wir den gesam-
ten IT-Bereich (exklusive Rechenzentren) - oder
betreuen klar definierte und abgegrenzte Seg-
mente ("selektives OQutsourcing").

Als mittelstandischer Qutsourcing-Anbieter kann
CENIT flexibler und schneller auf die Wiinsche
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der Kunden eingehen als groBe Wetthewerber, die
in globalen Konzernstrukturen gefangen sind. Als
Outsourcing-Partner verfligt CENIT nicht nur
tber Administrations-Know-how, sondern Gber
Anwendungs-Know-how, z. B. in den Bereichen
PLM, Dokumentenarchivierung, ERP und Be-
triebssysteme. Unsere Schwerpunkte liegen in den
Bereichen Automobilindustrie, Maschinenbau,
Handel und Finanzdienstleistungen.

CENIT — DAS UNTERNEHMEN

Als Spezialist fiir die Optimierung von Geschafts-
prozessen ist das Unternehmen seit 1988 aktiv.
CENIT ist im Prime Standard der Deutschen
Bérse und seit Januar 2004 im Gate-M der
Stuttgarter Borse notiert. Die CENIT hat ihren
Stammsitz in Deutschland (Stuttgart) und ist
dort in den wichtigsten Ballungszentren vertre-
ten. Somit ist der deutsche Markt ein wichtiges
Standbein. Dariiber hinaus wird der nordameri-
kanische Markt durch eine Gesellschaft in
Michigan betreut. In der Schweiz hat CENIT ein
weiteres Standbein.

GESCHAFTSVERLAUF DER CENIT AG
SYSTEMHAUS IM JAHR 2004

ERTRAGSLAGE KONZERN

Im Geschaftsjahr 2004 erwirtschaftete die
CENIT einen Konzernumsatz in Héhe von 74,9
Mio. EUR (2003: 70,5 Mio. EUR/ + 6 %). Der
Rohertrag konnte von 43,0 Mio. EUR um 11 %
auf 48,0 Mio. EUR Uberproportional verbessert
werden. Das EBITDA erreichte im Konzern 8,2

Mio. EUR (2003: 3,5 Mio. EUR/ + 134 %) und
das EBIT stieg um 200 % auf 7,5 Mio. EUR
(2003: 2,5 Mio. EUR). Mit einem EBT von 7,6
Mio. EUR (2003: 2,4 Mio. EUR/ + 217 %) und
einem Konzern EPS von 0,93 EUR (2003:
0,41 EUR) wird ein auBerst erfolgreiches Jahr
der CENIT AG abgeschlossen.

ERTRAGSLAGE DEUTSCHLAND

In Deutschland erwirtschaftete die CENIT AG
Systemhaus einen Umsatzerlés in Hohe von 73,1
Mio. EUR (2003: 68,8 Mio. EUR/+ 6,3%).
Erfreulich ist, dass besonders der Umsatz im
Dienstleistungsbereich um rund 14% deutlich
ausgebaut werden konnte. Der Rohertrag konnte
von 41,4 Mio. EUR um rund 16 % auf 47,9
Mio. EUR Uberproportional verbessert werden.
Der Personalaufwand lag bei 28,3 Mio. EUR
(2003: 27,3 Mio. EUR/+ 4 %). Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen betrugen 12 Mio.
EUR (2003: 11,7 Mio. EUR/+ 2,6 %). Damit
erwirtschaftete die CENIT AG Systemhaus ein
EBITDA in Hohe von 7,6 Mio. EUR (2003: 3,0
Mio. EUR/4+ 152%) und ein EBIT in Hohe von
7,0 Mio. EUR (2003: 2 Mio. EUR/+ 250%).
Unter Berilicksichtigung der steuerlichen
Verlustvortrage betragt der Steueraufwand
2,1 Mio. EUR. Nach Abzug der Steuer ergibt
sich ein Jahrestiberschuss in Hohe von 5,1 Mio.
EUR (2003: 1,9 Mio. EUR/+ 174 %).

AUFTRAGSBESTAND

Der Auftragsbestand per 31. Dezember 2004 im
Konzern betragt 16 Mio. EUR. und der Auftrags-
eingang im Jahr 2004 belauft sich auf 78 Mio.
EUR.



Der Auftragseingang der CENIT AG Systemhaus
Deutschland lag im abgelaufenen Geschéaftsjahr
2004 bei 75 Mio. EUR. Der Auftragsbestand per
31. Dezember 2004 belief sich auf 15 Mio. EUR.

Auftrage von besonderer Bedeutung:

Es wurden keine wesentlichen Auftrage akqui-
riert, die bei einer alleinigen Betrachtung ent-
scheidenden Einfluss auf die unterjahrige Unter-
nehmensentwicklung gehabt hatten und die somit
die vom Markt und den Analysten erwarteten
durchschnittlichen Ergebnis- und Umsatz-ent-
wicklung entscheidend beeinflusst hatten. Das
Geschaft bzw. die Nachfrage nach CENIT
Dienstleistungen zog im Jahr 2004 auf breiter
Front an.

Vermdgens- und Finanzlage Konzern

Die Eigenkapitalquote erhdhte sich im Konzern
von 42 % im Jahr 2003 auf 49 %. Das Eigen-
kapital betrdgt Ende 2004 13,96 Mio. EUR
(2002: 10,06 Mio. EUR). Die liquiden Mittel
betrugen per 31. Dezember 2004 im Konzern
11,7 Mio. EUR (2003: 7,2 Mio. EUR/ + 63 %).
Rund 3 Mio. EUR wurden in kurzfristig ver-
auBerbare Wertpapiere angelegt.

Vermdgens- und Finanzlage Deutschland

Der gute Geschaftsverlauf spiegelt sich auch in
der Struktur der Bilanz der CENIT AG System-
haus in Deutschland per 31. Dezember 2004
wider. Der Bestand an liquiden Mitteln konnte
deutlich ausgebaut werden und betrug zum Bi-
lanzstichtag 11,3 Mio. EUR (2003: 6,6 Mio.
EUR/+ 73 %). Weitere liquide Mittel in Hohe

von 3 Mio. EUR wurden in Geldmarktfonds und
in kurzfristig fallige Wertpapiere angelegt. Der
Sicherheitenpool der Geschaftsbanken zur Ab-
sicherung der zur Verfligung gestellten Konto-
korrentlinien wurde zum 30. Juni 2004 aufge-
[6st und die Sicherheiten vollstandig an die
CENIT AG Systemhaus zuriickgegeben. Neben
den liquiden Mitteln stehen der Gesellschaft wei-
terhin ausreichend Kontokorrentlinien zur
Verfligung. Sowohl die Forderungen als auch die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen entsprechen dem Geschaftsverlauf und ha-
ben sich gegenliber dem Vorjahr nicht wesentlich
verandert. Die Eigenkapitalquote liegt in Deut-
schland bei 39 % und konnte deutlich gegeniiber
dem Vorjahreszeitraum verbessert werden (2003:
27 %).

Der Vorstand und der Aufsichtsrat werden der
Hauptversammlung vorschlagen, eine Dividende
in Hohe von 30 Cent pro Aktie (Ausschittungs-
volumen 1,26 Mio. EUR) an die Aktiondre aus-
zuschitten und 3,8 Mio. EUR in die Gewinn-
riicklage einzustellen.

BETEILIGUNGEN

CENIT (SCHWEIZ) AG

Die Cenit (Schweiz) AG konnte im abgelaufenen
Geschaftsjahr Umsatzerlose in Hohe von 2,5
Mio. CHF erwirtschaften, bei einem EBIT von
81 TCHF. Im Berichtszeitraum hat die Cenit
(Schweiz) AG das restliche Gesellschafterdarle-
hen, das von der CENIT AG Systemhaus gewahrt
worden war, zurlickgezahlt.
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CENIT NORTH AMERICA

Die CENIT North America Inc. konnte bei einem
Umsatz in Héhe von 1,2 Mio. US$ ein EBIT in
Hohe von 79 TUS$ erwirtschaften.

PERSONALIA

Keine

INVESTITIONEN

Die Investitionen der CENIT AG Systemhaus in
Sachanlagen und immaterielle Vermodgens-
gegenstande des Anlagevermdgens lagen 2004
sowohl bei Deutschland als auch im Konzern bei
0,7 Mio. EUR. Hiervon wurde der groB3te Teil als
Ersatzinvestitionen in die technische Infra-
struktur und in die Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung investiert. Die Abschreibungen auf
Sachanlagen und immaterielle Vermodgens-
gegenstande reduzierten sich um 0,4 Mio. EUR
auf 0,7 Mio. EUR.

MITARBEITER

Im Konzern betrug die Anzahl der Mitarbeiter
zum Stichtag 31. Dezember 2004 466 (2003:
442), davon waren 455 in Deutschland (2003:
428) beschaftigt. Im Jahresdurchschnitt waren
461 (2003:433) Mitarbeiter weltweit beschaf-
tigt. Im Jahresdruchschnitt waren es deutsch-
landweit 449 (2003:419/+7,2 %) Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter. Der Personalaufwand
ist im Vergleich zum Vorjahr um 4 % gestiegen.
Der Altersdurchschnitt lag bei 36 Jahren. Mehr
als 70 % der Mitarbeiter verfligten Uber einen
qualifizierten Hochschulabschluss, die Schwer-

punkte lagen im Ingenieurs- und Informatik-
bereich. Die Fluktuation lag bei 4,7 % (4,5 % im
Jahr 2003). Wir verzeichnen weiterhin einen
sehr niedrigen Krankenstand. Wir bieten unseren
Mitarbeitern in Deutschland ein Programm zur
betrieblichen Altersvorsorge in Form einer
Pensionskasse bei einer groBen deutschen
Versicherungsgesellschaft und der Direktver-
sicherung an. Etwa 30 % der Mitarbeiter neh-
men dieses Angebot an. Die Mitarbeiter nutzen
durch Teilnahme an diesem Programm Steuer-
und Sozialversicherungs-Ersparnisse zum Aus-
bau ihrer Altersversorgung. CENIT entstehen
hierdurch, abgesehen von geringen Administra-
tionsaufwendungen, keine zusatzlichen Kosten.
Nachdem die Mitarbeiterzahl in Deutschland
bereits im Jahr 2004 um ca. 7,2 % erhoht wur-
de, planen wir fiir das Jahr 2005 einen weiteren
Ausbau unseres Personals um ca. 15 %. Wir wer-
den uns insbesondere im Beratungsgeschaft
sowie in der kundenspezifischen Softwareent-
wicklung verstarken.

ENTWICKLUNG DER CENIT AKTIE

Die Aktie der CENIT hat sich im abgelaufenen
Geschaftsjahr 2004 auBerst erfreulich ent-
wickelt. Die CENIT Aktie konnte von einem
Tiefststand von 6,05 EUR einen Hdéchststand
von rund 16 EUR erreichen und so als
Nebenwert im Prime Standard der Deutschen
Borse wichtige Impulse im Aktienmarkt setzen.
Der Kapitalmarkt honoriert ganz offensichtlich
unsere wieder deutlich verbesserte Rentabilitat
und die klare strategische Ausrichtung der
CENIT. Die Baden-Wirttembergische Kapital-
anlagegesellschaft halt einen meldepflichtigen
Aktienanteil von rund 5,1 Prozent.



KURSENTWICKLUNG CENIT AKTIE

m Quelle: wallstreet online
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FORSCHUNG & ENTWICKLUNG

Die CENIT ist dem Deutschen Corporate Gover- Die CENIT ist fokussiert auf die Beratung und die
nance Kodex (DCGK) verpflichtet und gewahrt so-  Implementierung von Standardsoftware flihren-
mit allen Interessierten und Aktiondren Uber ihre  der Hersteller. Eine eigene Produktentwicklung
Internetseite und zeitnahe Wertpapierberichter-  kommt nur als Ergdnzung zur Standardsoftware
stattung durch Adhoc und Quartalsberichterstat-  zum Tragen, beispielsweise bei besonderen Kun-
tung der so genannten allgemeinen Bereichséffent-  denanforderungen. Neben der Anpassung von
lichkeit eine transparente Aktienkommunikation. Standardsoftware entwickelt CENIT Programme
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zur Erganzung und Erweiterung von bestehender
Standardsoftware, die von unseren Kunden gefor-
dert werden. Mit einer indischen Softwareent-
wicklungsgesellschaft wurde ein Kooperations-
vertrag unterschrieben, um - bei Bedarf - auch
kurzfristig die Kapazitaten erhéhen zu konnen.

NACHTRAGSBERICHT

Es sind keine besonderen Vorgange nach dem
Schluss des Geschaftsjahres eingetreten.

RISIKOBERICHT

Die CENIT AG Systemhaus ist in ihren Ziel-
markten gut positioniert. Im Product Life-
cycle Management, im Enterprise Content
Management sowie im Application Outsour-
cing verfligt das Unternehmen bei mittleren
und groBeren Kunden Uber eine starke
Marktstellung. Die Risikopolitik der CENIT
bemisst sich daran, die vorhandenen Chancen
bestmodglich zu nutzen und die mit der
Geschaftstatigkeit verbundenen Risiken nur
dann einzugehen, wenn die Chancen zur
Schaffung eines entsprechenden Mehrwertes
tberwiegen.

Die Gesellschaft tragt diesen Maximen Rech-
nung, indem sie innerhalb des Unternehmens
regelmaBig und kontinuierlich Risiken bei
allen wesentlichen Geschaftsvorgangen und -
prozessen identifiziert, bewertet und Uber-
wacht. Das Risikomanagement der CENIT ist
untrennbarer Bestandteil der wertorientierten
Konzernfilhrung und berichtet direkt an den
Vorstand.

Das Risikomanagement liegt im Controlling.
Dort wird regelmaBig eine sogenannte
Risikoinventur durchgefihrt. Die halbjahrli-
che oder jahrliche Risikoberichterstattung do-
kumentiert und bewertet die aufgetretenen
Risiken. Ein Risiko-Adhoc-Bericht steht zur
schnellen und unblrokratischen Reaktion
ebenfalls zur Verfligung. Ein Detailbericht
Uber den Status der wesentlichen und zu Gber-
wachenden Risiken erfasst die Bewertung, die
bestehenden und geplanten MaBnahmen sowie
die verantwortlichen Personen. Der Vorstand
kontrolliert mit den Bereichsleitern und
Geschaftsfeldverantwortlichen die klassifi-
zierten Risiken. Auch der Aufsichtsrat wird
regelmafBig tber die Risikolage informiert.

Der Wetthewerb im IT-Markt und insbesonde-
re in den von CENIT adressierten Markten ist
momentan von Marktwachstum gepragt. Der
Eintritt neuer, groBerer Wettbewerber, Unter-
nehmenszusammenschlisse oder eine Markt-
konsolidierung kénnen sich momentan insbe-
sondere auf die Marktvorteile von CENIT im
Enterprise Content Management positiv aus-
wirken. CENIT ist durch seinen Kunden-
stamm und seine Geschaftsfelder im Wett-
bewerbsvergleich widerstandsfahig.

Der Forderungshestand kann Risiken hin-
sichtlich der Realisierbarkeit der Forderun-
gen bergen. Durch ein straffes Forderungs-
management, Bonitatsprifungen und eine
frihzeitige Risikokategorisierung begegnet
CENIT diesem Risiko. Die Erhdohung des Ei-
genkapitals und die planméaBige Reduktion
der Bankverbindlichkeiten haben die Bonitat
der CENIT im Berichtsjahr weiter verbessert.



Die CENIT ist von der Finanzierung durch
Geschaftsbanken unabhéangig. Von den ver-
bleibenden Bankschulden ist lediglich ein
Warenfinanzierungskredit von der IBM Bank
in der Bilanz auffindbar. Die Ubrigen Ver-
bindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten
sind vollstandig abgebaut. Der Kreditrahmen
flir 2004 belief sich 2,35 Mio. EUR.

Aus Arbeitgebersicht ist der Arbeitsmarkt fir
IT-Fachkrafte im Jahr 2004 ein Anbieter-
markt gewesen. Die CENIT hat Spezialisten
fir die Geschaftsfelder mit mehrjahriger
Berufserfahrung verpflichten kénnen. Die
Gefahr, Leistungstrager zu verlieren, ist in
dkonomisch schwierigen Zeiten tendenziell
geringer. In der Gesamtbetrachtung der
Risikosituation innerhalb der CENIT hat sich
ergeben, dass die Risiken begrenzt und lber-
schaubar sind und den Fortbestand des
Unternehmens nicht gefdhrden. Es ist aus
heutiger Sicht kein Risiko erkennbar, das eine
zukiinftige Bestandsgefahrdung darstellt.

AbschlieBend gilt festzuhalten: Zur Messung,
Uberwachung und Steuerung von Risiken
nutzt die Gesellschaft eine Vielzahl von
Steuerungs- und Kontrollsystemen, die lau-
fend weiterentwickelt werden. Dazu gehort
unter anderem auch ein unternehmenseinheit-
licher Strategie-, Planungs- und Budgetie-
rungsprozess, der sich im Wesentlichen mit
den operativen Chancen und Risiken befasst.
Die identifizierten Risiken sowie die innerhalb
des Strategie-, Planungs- und Budgetie-
rungsprozesses festgelegten MaBnahmen zu
Risikokontrollen

werden Uberwacht. Die

Verfolgung und Bewaltigung von Risiken

zeigt Erfolge, wie beispielsweise den situati-
ven Umgang mit Vertragsbedingungen. Insbe-
sondere wird bei GroBprojekten die Vertrags-
sicherheit geprift. Das weitere Wachstum
und damit der langfristige wirtschaftliche
Erfolg hangen neben den konjunkturellen
Risiken in den weltweiten Markten wesentlich

von der erfolgreichen Vermarktung des
CENIT Loésungs- und Beratungsangebots
sowie unserer IT-Dienstleistungen ab.

Dies soll unter anderem durch den Ausbau des
eigenen Vertriebs- und Beratungs-Know-hows
sowie durch strategische Partnerschaften
erfolgen. Zweidrittel der Kunden der CENIT
Gruppe kommen aus der Fertigungsindustrie,
und hier vor allem Automobilhersteller und
deren Zulieferer. Konjunkturelle Schwank-
ungen in der Automobilindustrie kénnten sich
unter Umstanden auf die Geschaftslage der
CENIT auswirken, jedoch kann CENIT die
Rationalisierungsbemihungen in der Automo-
bilindustrie unterstiitzen. AuBerdem verfiigt
die Gesellschaft Uber ein umfangreiches
Leistungsspektrum in anderen Branchen, wie
Finanzdienstleistern, Versorgungsunterneh-
men oder Handelshausern. CENIT fokussiert
das produktunabhdangige PLM-, ECM- und
Outsourcing-Beratungsgeschaft. Die Nahe zu
Dassault Systéemes, SAP und FileNet bedeutet
eine gewisse Abhdngigkeit allerdings auch
einen Wettbewerbsvorteil, der uns GroBpro-
jekte im Automobil- und Flugzeugbau sowie
im Finanzdienstleistungsbereich ermdglicht.

Fiir mogliche Schadensfalle und Haftungs-
risiken hat die Gesellschaft Versicherungen
abgeschlossen, die sicherstellen, dass sich
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finanzielle Folgen von moéglicherweise eintre-
tenden Risiken in Grenzen halten. Deren Um-
fang wird laufend Uberprift und bei Bedarf
angepasst. Auch hinsichtlich der notwendigen
IT-Sicherheit verfligt CENIT Uber eine umfas-
sende Risikovorsorge und entwickelt diese
permanent weiter. Dazu gehdren die Bereiche
Hardware, Software und Lifeware.

Die Uberprifung der gegenwértigen Risikosi-
tuation hat ergeben, dass im Berichtszeit-
raum keine existenzgefahrdenden Risiken
bestanden haben und auch fir die Zukunft
keine, den Fortbestand des Konzerns gefahr-
dende, Risiken erkennbar sind. Des Weiteren
bestanden zum Bilanzstichtag keine Risiken,
die voraussichtlich einen wesentlichen
Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage haben. Das gemaB den
Anforderungen des KonTraG eingefiihrte stra-
tegische Risikomanagement- und Frihwarn-
system garantiert  eine transparente
Unternehmenssteuerung und Risikofrih-
erkennung.

Aufgrund nahezu ausschlieBlich auf Euro-
Basis abgewickelter Einkaufs- und Verkaufs-
kontrakte sowie der bestehenden Finanzier-
ungsstruktur sind derivative Finanzinstru-

mente zur Absicherung von Wahrungsrisiken
nur in geringem Umfang im Einsatz. Zur Ren-
diteverbesserung wurde ein Zinssatzswap ein-
gesetzt.

PROGNOSEBERICHT

Trotz anhaltend verhaltener Konjunkturprog-
nosen ist die CENIT AG Systemhaus auch fir
das Jahr 2005 optimistisch. Unsere gute
Positionierung im PLM-Beratungsmarkt soll
auch im Jahr 2005 weiter ausgebaut werden.
Somit steht das Hinzugewinnen von weiteren
Marktanteilen, insbesondere in Deutschland und
Europa, als eines der Kernziele in den nachsten
Jahren fest. SchlieBlich wird diesem Markt von
den Forschungsinstituten ein tUberdurchschnittli-
ches Wachstum vorhergesagt. Die Prognosen
gehen von 10 bis 16 Prozent durchschnittliches
Marktwachstum pro Jahr in den nachsten Jah-
ren aus. Auch der Markt flir Application
Outsourcing bleibt weiterhin ein Wachstums-
markt in der IT-Branche. Fir die kommenden
Jahre werden Marktwachstumsraten im zwei-
stelligen Prozentbereich erwartet. Auch hier ist
CENIT gut positioniert, und wir gehen davon
aus, dass wir an diesem Wachstum partizipieren
werden. Im Enterprise Content Management
Markt ist nach dem sehr erfolgreichen Jahr



2004 auch in den kommenden Jahren mit einem
steten Marktwachstum um 10 Prozent zu rech-
nen. Hier war bereits im Jahr 2004 eine splir-
bare Investitionsbereitschaft feststellbar, von der
CENIT profitieren konnte. Die CENIT AG
Systemhaus beschaftigt sich seit Jahren mit
Losungen, die zur revisionssicheren Ablage von
Dokumenten dienen.

Mit Veroffentlichung der neuen Vorschriften
GDPdU missen nicht nur steuerrelevante Do-
kumente, sondern auch steuerrelevante Daten
allgemein (Schriftsticke, E-Mail, etc.) revi-
sionssicher aufbewahrt werden. Somit kann die
neue Anforderung an die Unternehmen fir die
CENIT AG Systemhaus eine Chance bedeuten,
ihr Gber Jahre aufgebautes Know-how bzgl. der
Archivierung von Daten am Markt noch besser
zu platzieren. Bestehende Kunden der CENIT
konnen ggf. in Zusammenarbeit mit der CENIT
auf diese Anforderungen reagieren. Auch Neu-
kunden konnten somit gewonnen werden. Diese
Anforderungen sowie der anhaltende Trend zur
Optimierung der Geschaftsprozesse bei Ver-
sicherern, Banken, Handel und Versorgungs-
unternehmen |asst eine optimistische Prognose
fir dieses Geschaftsfeld der CENIT zu.

Hinsichtlich der weiteren Entwicklung fiir 2005

erwartet die CENIT AG Systemhaus weiterhin
eine positive Umsatz- und Ergebnislage. Der
Vorstand der CENIT AG Systemhaus erwartet
fir 2005 einen Konzernumsatz von 77 Mio.
EUR, einen Rohertrag von 51 Mio. EUR und ein
operatives Ergebnis (EBIT) von 7,3 Mio. EUR.
So ist flir 2005 im Beratungsumfeld ein beacht-
licher Mitarbeiteraufbau geplant. Flir unsere
Auslandsgesellschaft in der Schweiz erwarten
wir eine den Marktverhaltnissen angemessene
Steigerung des Umsatzes und die Erreichung
eines positiven Ergebnisses. In Nordamerika pla-
nen wir einen organischen Ausbau des Geschaf-
tes, da die Nachfrage nach unseren Beratungs-
dienstleistungen dort angestiegen ist.

Stuttgart, 4. Marz 2005
CENIT AG Systemhaus

Der Vorstand
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CENIT realisiert
effizientes

OUTSOURCING

Ohne zuverlassigen
Anwendungshetrieb und
-support sind weder eine
erfolgreiche Entwicklung
noch Konstruktion denkbar.
Daher setzt die BMW Group
auch auf Dienstleistungen
von CENIT.

So kann sich die BMW Group
voll auf ihre Kernkompetenzen
konzentrieren.

Wir machen
Outsourcing sicher.

www.cenit.de
Telefon ++(49) 711 7825-3393
Fax ++(49) 711 7825-4393
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

BERICHT DES
AUFSICHTSRATS

Wahrend des Geschaftsjahres 2004, das flr die
CENIT AG Systemhaus sehr erfolgreich verlau-
fen ist, hat der Aufsichtsrat die Leitung der
Geschafte durch den Vorstand Gberwacht und
dem Vorstand beratend zur Seite gestanden.

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat regelmaRig,
zeitnah und umfassend informiert. Alle Ent-
scheidungen von grundlegender Bedeutung fir
das Unternehmen hat der Aufsichtsrat eingehend
mit dem Vorstand behandelt. In vier gemeinsa-
men Sitzungen und anhand schriftlicher und
mundlicher Berichte des Vorstands hat sich der
Aufsichtsrat ausfiihrlich mit der wirtschaftlichen
Lage des Unternehmens, dem Geschaftsverlauf,
der Geschaftspolitik sowie der Risikolage und
dem Risikomanagement befasst und dariiber mit
dem Vorstand beraten.

Der Aufsichtsratsvorsitzende hat darliber hinaus
mit dem Vorstand - insbesondere mit dem Spre-
cher des Vorstands - regelmaBig Kontakt gehal-
ten und mit ihm die Geschaftsentwicklung, das
Risikomanagement und wichtige Geschéaftsvor-
gange des Unternehmens sowie Fragen von her-
ausragender Bedeutung besprochen. Uber wichti-
ge Ereignisse wurde der Aufsichtsratsvorsitzende

zeitnah durch den Sprecher des Vorstands infor-
miert. Er hat den Ubrigen Mitgliedern des Auf-
sichtsrats hieriiber regelmaBig berichtet. Ein
Mitglied des Aufsichtsrats hat mit besonderem
Schwerpunkt alle Fragen des Jahresabschlusses
begleitet. Auch Uber diese Fragestellungen wurde
in den Sitzungen regelmafig beraten. Ausschiisse
hat der Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2004 nicht
gebildet.

Ein wichtiger Schwerpunkt der gemeinsamen
Beratungen von Vorstand und Aufsichtsrat war
die langfristige Geschaftsentwicklung des Kon-
zerns und seiner Geschaftsfelder. Wiederholt
beriet der Vorstand und der Aufsichtsrat die
Lage der Tochtergesellschaften und den Verlauf
mafBgeblicher Projekte. Daneben befasste sich
der Aufsichtsrat mit Personalfragen im Vorstand
und mit der Entsprechung des Corporate
Governance Kodex.

Durch Beschluss der Hauptversammlung wurde
die Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Stuttgart, erneut zum Abschluss-
prifer gewahlt.



Der vorliegende Jahresabschluss, der Konzern-
abschluss und der zusammengefasste Lage- und
Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2004
sind, auch unter Berlicksichtigung der durch den
Aufsichtsrat festgelegten Schwerpunkte, geprift
worden.

Der Jahresabschluss der CENIT AG Systemhaus
und der Konzernabschluss zum 31. Dezember
2004 sowie der mit dem Lagebericht zusammen-
gefasste Konzernlagebericht wurden durch die
Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft, Stuttgart, mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen. Der Aufsichtsrat
hat sich in seiner Sitzung am 11. Méarz 2005 ein-
gehend mit dem Jahresabschluss der Gesellschaft
und dem Konzernabschluss befasst. Der Auf-
sichtsrat hat die Vorlagen des Vorstands gepriift
und mit dem Vorstand beraten. Die Priifungs-
berichte der Ernst & Young Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft lagen allen Mitgliedern des
Aufsichtsrats vor. Der Abschlusspriifer nahm an
der Bilanzaufsichtsratssitzung am 11. Marz
2005 teil und berichtete Uber die wesentlichen
Ergebnisse seiner Prifung.

Der Aufsichtsrat stimmt dem Ergebnis der Ab-
schlusspriifung zu.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand fiir das
Geschaftsjahr 2004 aufgestellten Jahresab-
schluss der CENIT AG Systemhaus festgestellt
sowie den Konzernabschluss gebilligt.

Uber die Verwendung des Bilanzgewinns haben
der Vorstand und der Aufsichtsrat beraten, und
gemeinsam werden sie der Hauptversammlung
einen Vorschlag unterbreiten.

Flr das auBerordentlich erfolgreiche Jahr 2004
hat der Aufsichtsrat dem Vorstand und den
Mitarbeitern der CENIT AG seinen besonderen
Dank ausgesprochen.

Stuttgart, 12. Marz 2005
Der Aufsichtsrat

Falk Bxigelmann / Vorsitzender
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CENIT Aktiengesellschaft Systemhaus
KONZERNBILANZ (nach IFRS)

fiir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2004

in TEUR Erlduterung 31.12.2004 31.12.2003
AKTIVA
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Immaterielle Vermdgenswerte F1l 124 113
Sachanlagen F2 1.222 1.225
1.346 1.338
1.346 1.338
AKTIVE LATENTE STEUERN F3 92 1.450*
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Vorrate Fa 1.595 1.855
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen F5 10.574 11.672
Steuererstattungsanspriiche F8 16 7
Ubrige Forderungen F6 100 96
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte F7 2.988 2
Zahlungsmittel Fo 11.696 7.152
Rechnungsabgrenzungsposten F10 67 231
27.036 21.015
28.474 23.803*

*geanderter Ausweis




in TEUR Erlduterung 31.12.2004 31.12.2003
PASSIVA
EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital F11 4.184 4.184
Kapitalriicklage F11 418 418
Waéhrungsriicklage F11 -115 -122
Gewinnriicklagen F11 1.239 1.239
Konzernergebnis F11 8.192 4.340
Anteile anderer Gesellschafter F11 37 0
13.955 10.059
VERBINDLICHKEITEN (langfristig)
Passive latente Steuern F3 312 0*
Langfristige Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten F13 0 240
312 240
VERBINDLICHKEITEN (kurzfristig)
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegentliber Kreditinstituten F13 2.183 3.248
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen Fl4 1.817 2.951
Sonstige Verbindlichkeiten F15 7.837 6.699
Steuerriickstellungen Fl2 2.101 74
Sonstige Rickstellungen F12 122 297
Rechnungsabgrenzungsposten F17 147 235
14.207 13.504
28.474 23.803

*geanderter Ausweis
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CENIT Aktiengesellschaft Systemhaus

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (nach IFRS)

flir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2004

in TEUR Erlauterung 31.12.2004 31.12.2003
1. Umsatzerlose El 74.909 70.484
2. Erhdhung oder Verminderung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -186 266
Gesamtleistung 74.723 70.750
3. Sonstige betriebliche Ertrage E2 723 389
Betriebsleistung 75.446 71.139*
4. Materialaufwand E3 27.471 28.095
5. Personalaufwand E4 29.116 28.142
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und der Sachanlagen E5 681 1.067
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen E6 10.668 11.355*
67.936 68.659
Operatives Betriehsergehnis 7.510 2.480
8. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage E7 188 35
9. Zinsen und &hnliche Aufwendungen E8 68 75
120 -40
Ergehnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 7.630 2.440
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag E9 3.738 704
11.Konzernergehnis 3.892 1.736
12. Davon den Mehrheitsgesellschaftern zuzurechnen 3.888 1.736
13. Davon den Minderheitsgesellschaftern zuzurechnen 4 0
Ergebnis pro Aktie (unverwassert) in EUR E10 0,93 0,41
Ergebnis pro Aktie (verwdssert) in EUR E10 0,93 0,41

*gednderter Ausweis




CENIT Aktiengesellschaft Systemhaus
KONZERN KAPITALFLUSSRECHNUNG (nach IFRS)
fiir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2004

in TEUR Erlauterung 31.12.2004 31.12.2003
Cashflow aus hetrieblicher Tatigkeit
Ergebnis vor Ertragsteuern 7.630 2.440
Berichtigung flir:
Abschreibung immaterieller Anlagewerte und Sachanlagen E5 681 1.067
Verluste aus Anlageabgangen 13 40
Verluste aus Anlageabgangen entkonsolidierter Gesellschaften 0 452
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrdge -420 -58
Zinsertrage E7 -188 -35
Zinsaufwendungen E8 68 75
Betriehsergehnis vor Anderungen des Nettoumlaufvermégens 7.784 3.981
Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und der sonstigen kurzfristigen, nicht monetdren Vermdgenswerte 1.304 896
Zunahme/Abnahme der Vorrate 260 720
Zunahme/Abnahme der kurzfristigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen -936 -688
Aus laufender Geschaftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel 8.412 4.909
Gezahlte Zinsen -68 -75
Erhaltene Zinsen 138 35
Gezahlte Ertragssteuern -13 56
Nettozahlungsmittel aus laufender Geschaftstatigkeit 8.469 4.925
Nettozahlungsmittel aus hetrieblicher Tatigkeit 8.469 4.925
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Nettozufluss aus der VerduBerung von Tochtergesellschaften C1 0 482
Erwerb von Sachanlagen und immateriellen Vermdgensgegenstanden des Anlagevermdgens F1/F2 -713 -675
Erlése aus dem Verkauf von Sachanlagen 11 0
Fiir Investitionstatigkeit eingesetzte Nettozahlungsmittel -702 -193
Mittelzu- und -abfliisse aus Finanzierungstatigkeit
Verkauf eigener Anteile 0 82
Tilgung langfristiger Bankdarlehen F13 -240 -97
Veranderung Wandelschuldverschreibung 0 -3
Fiir Finanzierungstatigkeit eingesetzte Nettozahlungsmittel -240 -18
Nettozunahme/-ahnahme von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten 7.527 4.714
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn der Berichtsperiode 7.152 2.450
Nettozunahme/-ahnahme von Zahlungsmitteln und Zahlungsaquivalenten 7.527 4.714
Einfluss von Wechselkursanderungen auf die Zahlungsmittel 0 -12
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Ende der Berichtsperiode G 14.679 7.152
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CENIT Aktiengesellschaft Systemhaus
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG (nach IFRS)

flir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2004

Gezeichnetes Kapital- Wahrungs- Gewinn- Konzern- Eigene  Minderhei-
in TEUR Kapital riicklage riicklage riicklage ergehnis Anteile tenanteile Gesamt
Stand 01.01.2003 4.184 23.350 -90 3.953 -22.613 -511 0 8.273
Auflésung Kapitalricklage -22.932 22.932 0
Auflosung Gewinnriicklage -2.714 2.714 0
VerauBerung eigene Anteile -429 511 82
Wahrungsveranderung -32 -32
Konzernjahresergebnis 1.736 1.736
Stand 31.12.2003 4.184 418 -122 1.239 4.340 0 0 10.059
Wahrungsverdnderung 4 4
Minderheitenanteile aus Forderungsverzicht 3 -36 33 0
Konzernjahresergebnis 3.888 4 3.892
Stand 31.12.2004 4.184 418 -115 1.239 8.192 0 37 13.955




CENIT AKTIENGESELLSCHAFT
SYSTEMHAUS, STUTTGART

KONZERNANHANG FUR 2004

A. Handelsregister und Gegenstand des
Unternehmens

Die Konzernmuttergesellschaft, die CENIT
Aktiengesellschaft Systemhaus, hat ihren Sitz in
der IndustriestraBe 52-54, 70565 Stuttgart,
Deutschland, und ist beim Amtsgericht Stuttgart
im Handelsregister, Abteilung B, unter der
Nr. 19117 eingetragen.

Der Gegenstand der Tatigkeit der Konzerngesell-
schaften ist jedwede Art von Dienstleistungen im
Bereich der Einfihrung und des Betriebs von
Informationstechnologien sowie der Vertrieb und
Handel von Software und Anlagen der Informa-
tionstechnologie. Mit einem Schwerpunkt auf
Product Lifecycle- und Dokumenten Manage-
ment-Losungen sowie IT-Outsourcing bietet
CENIT in ihren zwei Business Units, e-enginee-
ring und e-business, maBgeschneiderte Bera-
tungsleistungen aus einer Hand. Die Haupt-
schwerpunkte der CENIT liegen auf Geschaftpro-
zessoptimierung sowie computerunterstiitzten
Konstruktions- und Entwicklungstechnologien.

B. Rechnungslegungsgrundsatze

Der Konzernabschluss der CENIT Aktiengesell-

schaft Systemhaus, Stuttgart, wird auf der Basis
der International Financial Reporting Standards
(IFRS) erstellt und veroffentlicht und wurde vom
Vorstand am 4. Marz 2005 zur Weitergabe an
den Aufsichtsrat freigegeben.

Der Konzernabschluss wurde in Euro erstellt.
Aus Griinden der Ubersichtlichkeit erfolgt die
Darstellung in Tausend Euro (TEUR). Bilanz-
stichtag ist der 31. Dezember eines Jahres.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgte
unter Heranziehung der historischen Anschaff-
ungs- oder Herstellungskosten, mit Aushahme
der zu Handelszwecken gehaltenen und zur
VerauBerung verflgbaren finanziellen Vermo-
genswerte, die zum Zeitwert bewertet werden.

Der konsolidierte Abschluss entspricht den
Anforderungen des § 292a HGB (befreiender
Konzernabschluss). Die Abweichungen von den
Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidier-
ungsmethoden eines Konzernabschlusses gemaR
§§ 290 ff. HGB sind in der Erlauterung 1.2 zu-
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sammengefasst. Der flir die Befreiung von der
handelsrechtlichen Konzernrechnungslegungs-
pflicht erforderliche Einklang der Konzernrech-
nungslegung mit der 7. EU-Richtlinie wurde auf
Grundlage der Auslegung der Richtlinie durch
den DRS 1 "befreiender Konzernabschluss nach
§ 292 a HGB" vorgenommen.

Die Jahresabschliisse der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen sind zum
Stichtag des Konzernabschlusses aufgestellt.

Dem Konzernabschluss liegen einheitliche Bilan-
zierungs- und Bewertungsgrundsatze zu Grunde.
Uber die zum Bilanzstichtag geltenden IFRS
hinaus wurden folgende Standards vorzeitig an-
gewendet:

* IAS 1 Presentation of Financial Statements
(amended 2004),

* IAS 2 Inventories (rev. 2003),

* IAS 8 Accounting Policies, Changes in Accounting
Estimates and Errors (rev. 2003),

* IAS 10 Events after the Balance Sheet Date
(amended 2004),

* IAS 16 Property, Plant and Equipment (rev. 2003),

* IAS 17 Leases (amended 2004),

* [AS 21 The Effects of Changes in Foreign
Exchange Rates (rev. 2003),

* IAS 24 Related Party Disclosures (rev. 2003),

* IAS 27 Consolidated and Separate Financial
Statements (amended 2004),

* [AS 28 Investment in Associates
(amended 2004),

* [AS 31 Interests in Joint Ventures
(amended 2004),

* IAS 32 Financial Instruments (amended 2004),

* IAS 33 Earnings per share (amended 2004),

e IAS 36 Impairment of Assets (amended 2004),

* IAS 38 Intangible Assets (rev. 2004),

* IAS 39 Financial Instruments (amended 2004),

* IAS 40 Investment Property (amended 2004)
und

* IFRS 3 Business Combinations.

Aus der vorzeitigen Anwendung dieser Standards
ergaben sich keine wesentlichen Effekte.

IFRS 2 Share-based Payments und IFRS 5 Non-
current Assets Held for Sale and Discontinuing
Operations wurden nicht vorzeitig angewendet.
Diese werden im Geschaftsjahr 2005 erstmals
angewendet.

IFRS 2 regelt erstmals die Bilanzierung und
Bewertung von aktienbasierten Vergltungen.

IFRS 2 ist erstmals fiir Geschaftsjahre anzuwen-
den, die am oder nach dem 1. Januar 2005 be-
ginnen. Aus der kiinftigen Anwendung von IFRS
2 sind keine wesentlichen Effekte zu erwarten,
da keine Aktienbezugsrechte bisher ausgegeben
wurden. Erlauterungen hierzu finden sich auch
in Abschnitt F 11.

IFRS 5 ist erstmals fiir Geschéaftsjahre anzuwen-
den, die am oder nach dem 1. Januar 2005
beginnen. Im Rahmen der Einfilhrung von IFRS
5 wurde die bisher in IAS 35 enthaltene
Definition von Discontinuing Operations neu
gefasst. Langfristige Vermodgenswerte oder
Gruppen von Vermogenswerten, die als zur
VerauBerung gehalten klassifiziert werden, sind
nach IFRS 5 in einer separaten Position in der
Bilanz auszuweisen. Des Weiteren sind plan-
maBige Abschreibungen auf diese (Gruppen von)
Vermdgenswerte auszusetzen, solange diese als
zur VerauBerung gehalten klassifiziert werden.
Aus der kiinftigen Anwendung von IFRS 5 sind
bislang keine Effekte auf die Bilanzierung abzu-
sehen.



Anderungen in der Darstellung des Konzern-
abschlusses

1. Abbildung von Schéatzungsanderungen
GemaB IAS 37.59 ist eine Riickstellung aufzulo-
sen, wenn es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass
mit der Erfillung der Verpflichtung ein Abfluss
von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen
verbunden ist.

Entsprechend sind gemaB IAS 39.65 Wert-
berichtigungen auf Forderungen riickgangig zu
machen, wenn der Grund flir die vorgenommene
Wertberichtigung entfallen ist.

Im Gegensatz zu den Konzernabschliissen der
Vorjahre, in denen die Auflésungen der Riick-
stellungen und Ertrdge aus der Auflésung von
Wertberichtigungen auf Forderungen in den son-
stigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen wur-
den, werden diese nunmehr als Korrektur zu den
Posten, in denen sie urspriinglich gebildet wur-
den, aufgelést. Aufgrund dieser Anderung der
Darstellung vermindern sich die sonstigen be-
trieblichen Ertrdge im Jahr 2003 von TEUR
509 auf TEUR 389 und die sonstigen betriebli-
chen Aufwendungen von TEUR 11.475 auf
TEUR 11.355.

2. Saldierung von latenten Steuern

Im Berichtsjahr wurden gemaB IAS 12.74 laten-
te Steueranspriiche mit latenten Steuern dersel-
ben Steuersubjekte saldiert, wenn das Unter-
nehmen ein einklagbares Recht zur Aufrechnung
tatsachlicher Steuererstattungsanspriiche gegen
tatsachliche Steuerschuld hat und sich die laten-
ten Steueranspriiche und latenten Steuerschul-
den auf Ertragsteuern beziehen, die von der glei-
chen Steuerbehérde flir das gleiche Steuersub-
jekt erhoben werden. Das hat zur Folge, dass
sich die aktiven latenten Steuern des Vorjahres
von TEUR 1.935 durch die Saldierung mit den
passiven latenten Steuern in Hohe von TEUR
485 auf TEUR 1.450 reduzieren.

3. Segmentvermogen bei der Segmentbericht-
erstattung nach Regionen

In der Segmentberichterstattung nach Regionen
wurde das Segmentvermdgen um die nicht zuor-
denbaren Vermogenswerte bereinigt. Die nicht
zuordenbaren Vermdgenswerte werden in der
Spalte "nicht zuordenbar"' in Héhe von TEUR
14.792 (Vj. TEUR 8.611) dargestellt.

Das nicht zugeordnete Segmentvermdgen setzt
sich wie folgt zusammen: IEZEM

NICHT ZUGEORDNETES SEGMENTVERMOGEN in TEUR

31.12.2004 31.12.2003
Aktive latente Steuern 92 1.450
Steuererstattungsanspriiche 16 7
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 2.988 2
Zahlungsmittel 11.696 7.152

14.792 8.611
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ANTEILSBESITZ

Beteiligung Gekennzeichnetes Zeitpunkt der Erst-
Nr. Name und Sitz Wahrung in % von Kapital TLW konsolidierung
1 CENIT AG Systemhaus, Stuttgart/Deutschland EUR 4,184 Mutterunternehmen
2 Cenit (Schweiz) AG, Frauenfeld/Schweiz CHF 90,00 1 500 26. Oktober 1999
3 CENIT North America Inc., Rochester Hills/USA usD 100,00 1 25 29. November 2001

036

_F6.3 |
UMRECHNUNGSKURSE IN EUR
Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs
31.12.2004 31.12.2003 2004 2003
CHF 1,5455 1,5608 1,5431 1,5543
CAD 1,6509 1,6395 1,6146 1,6118
usDb 1,3669 1,2503 1,2431 1,2253

C. Konsolidierungsgrundsatze

1. Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst alle verbundenen
Unternehmen, bei denen die CENIT AG unmit-
telbar oder mittelbar Uber die Mehrheit der
Stimmrechte verflgt oder aufgrund sonstiger
Rechte ein Beherrschungsverhaltnis im Sinne
von IAS 27 besteht. Die Erstkonsolidierung er-
folgt mit Wirkung von dem Tag, an dem die
CENIT AG direkt oder indirekt in ein Beherr-
schungsverhaltnis gegenlber der Tochtergesell-
schaft tritt. Minderheitsgesellschaftern zuste-
hende Betrdage werden in der Konzernbilanz und
in der Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung
getrennt im Eigenkapital bzw. unterhalb des
Konzernergebnisses ausgewiesen.

In den Konzernabschluss der CENIT AG sind
somit gemaB IAS 27 die folgenden Unternehmen

einbezogen: IEEEM

Anderungen des Konsolidierungskreises

Mit Wirkung zum 26. Oktober 2004 wurde die
100%-Beteiligung an der CENIT SYSTEM-
HAUS HOLDING (CSH) INC., Montreal/Kana-
da, und die CENIT CANADA INVESTMENTS
(CCI) INC., Montreal/Kanada, an eine kanadi-
sche Investorengruppe verauBert. Im Rahmen
des Konzernjahresabschlusses 2004 wurde die
CSH und CCI zum VerauBerungszeitpunkt 26.
Oktober 2004 entkonsolidiert. Sowohl zum Ent-
konsolidierungszeitpunkt als auch im Vorjahr
waren in der Konzernbilanz keine Vermodgens-
werte und Schulden in dem verauBerten Unter-
nehmen enthalten, da diese Gesellschaft nicht
mehr operativ tatig war. Der gesamte Verkaufs-
preis betrug TEUR 15, der vom Erwerber in
voller Hohe durch Zahlungsmittel beglichen
wird. Zum 31. Dezember 2004 wird der
VerauBerungserlos als Forderung gegeniiber
dem Kaufer in Hohe von TEUR 15 ausgewiesen.
Im Konzern ergab sich ein Gewinn aus der
Entkonsolidierung in Héhe von TEUR 15.




2. Konsolidierungsmethoden

Grundlage fir den Konzernabschluss sind die
nach einheitlichen Regeln zum 31. Dezember
2004 aufgestellten, von Abschlusspriifern ge-
priften und testierten bzw. einer priiferischen
Durchsicht unterliegenden Jahresabschliisse der
in den Konzern einbezogenen Gesellschaften.

Die Kapitalkonsolidierung der Tochterunterneh-
men erfolgte durch Verrechnung der Anschaff-
ungskosten mit den auf das Mutterunternehmen
entfallenden anteiligen beizulegenden Zeitwerten
der erworbenen, identifizierten Vermdgenswerte
abziglich Schulden zum Erwerbszeitpunkt. Die
sich aus der Kapitalkonsolidierung ergebenden
in der Vergangenheit
grundsatzlich planmaBig linear lber die Nut-

Firmenwerte wurden

zungsdauer, die regelmaBig mit flinfzehn Jahren
angenommen wurde, abgeschrieben. Wertberich-
tigungen der Geschafts- oder Firmenwerte auf
den erzielbaren Betrag wurden bei Vorliegen von
Wertminderungen vorgenommen. Zum 1. Januar
2004 waren keine Firmenwerte in der Bilanz
aktiviert.

Konzerninterne Umsatze, Aufwendungen und
Ertrage sowie alle Forderungen und Verbindlich-
keiten zwischen den konsolidierten Gesellschaf-
ten wurden eliminiert.

In den Vorraten und im Anlagevermdgen sind
keine Vermdgenswerte aus konzerninternen Lie-
ferungen enthalten.

Die ausgewiesenen Minderheitenanteile entspre-
chen den Anteilen an der Cenit (Schweiz) AG, die
nicht vom Mutterunternehmen gehalten werden.

3. Fremdwéahrungsumrechnung

Die Darstellungswahrung entspricht der funktio-
nalen Wahrung des Mutterunternehmens. Bei
der Umrechnung der in auslandischer Wahrung
aufgestellten Abschliisse der einbezogenen
Gesellschaften wird das Konzept der funktiona-
len Wahrung angewendet. Die funktionale
Wahrung der Konzernunternehmen entspricht
dabei der jeweiligen lokalen Wahrung. Die
Umrechnung von Abschliissen in funktionaler
Wahrung in die Darstellungswahrung des Kon-
zerns erfolgt unter Anwendung der modifizierten
Stichtagskursmethode. Danach werden Vermo-
genswerte und Schulden zum Stichtagskurs, das
Eigenkapital zu historischen Kursen und die
Aufwendungen und Ertrdage zum Jahresdurch-
schnittskurs umgerechnet.

Der sich ergebende Unterschiedsbetrag wird er-
gebnisneutral im Eigenkapital verrechnet. Bei
VerauBerung von Tochterunternehmen werden
die aus diesen Gesellschaften im Eigenkapital
erfassten Wahrungsdifferenzen erfolgswirksam
aufgelost.

Transaktionen in Fremdwahrung werden grund-
satzlich zum aktuellen Kurs am Tag der Trans-
aktion umgerechnet. Am Ende des Geschafts-
jahres werden monetare Aktiva und Passiva zum
Jahresstichtagskurs umgerechnet. Nicht mone-
tare Posten, die zu historischen Anschaffungs-
oder Herstellungskosten bewertet wurden, wer-
den mit dem Kurs am Tag des Geschaftsvorfalls
umgerechnet, und nicht monetare Posten, die
mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet wur-
den, werden mit dem Kurs umgerechnet, der zum
Zeitpunkt der Ermittlung des Zeitwerts glltig
war. Die sich aus der Umrechnung zu Stichtags-
kursen ergebenden Differenzen werden erfolgs-
wirksam erfasst.

Fir die Fremdwahrungsumrechnung kamen fol-
gende Umrechnungskurse zur Anwendung: BEEN
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D. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten inklusive
Anschaffungsnebenkosten angesetzt. Sie werden
um planmaBige Abschreibungen nach der linea-
ren Methode lber die zu erwartende wirtschaftli-
che Nutzungsdauer vermindert, die in der Regel
drei Jahre betragt. Soweit notwendig, wird eine
auBerplanmaBige Abschreibung vorgenommen,
die bei spaterem Wegfall der Griinde riickgangig
gemacht wird.

Selbstgeschaffene immaterielle Vermdgenswerte
werden aufgrund der Nichterfiillung der Kriterien
von IAS 38 par. 45 nicht aktiviert. Die im Zuge
der Weiterentwicklung bestehender Produkte
entstandenen Ausgaben in Hohe von TEUR 2.690
(Vj. TEUR 2.320) wurden im Aufwand erfasst.

In der Bilanz sind zum Abschlussstichtag keine
immateriellen Vermogenswerte mit unbestimm-
barer Nutzungsdauer enthalten.

Sachanlagen werden mit den Anschaffungskosten
abzuglich planmaBiger linearer Abschreibungen
bilanziert. Instandhaltungskosten werden direkt
als Aufwand erfasst.

Die Gegenstande des Sachanlagevermdgens wer-
den entsprechend der wirtschaftlichen Nutzungs-
dauer abgeschrieben. Die Nutzungsdauer betragt
bei anderen Anlagen drei bis finf Jahre sowie bei
Gegenstdanden der Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung finf bis zehn Jahre. Wesentliche
Restwerte waren bei der Bemessung der Ab-
schreibungshdhe nicht zu beriicksichtigen.

Abschreibungsmethoden und Nutzungsdauern fiir
langfristige Vermodgenswerte werden jahrlich
liberpriift und bei entsprechenden Anderungen
angepasst.

Bei allen immateriellen Vermdgenswerten und
Sachanlagen wird die Werthaltigkeit des
Buchwerts am Ende jeden Geschaftsjahres liber-
priift, wenn Sachverhalte oder Anderungen der
Umsténde darauf hinweisen, dass der Buchwert
der Vermdgenswerte nicht erzielbar sein konnte.
Immer wenn der Buchwert eines Vermogenswer-
tes seinen erzielbaren Betrag Ubersteigt, wird bei
Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswer-
ten, die zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten angesetzt worden sind, ein Wertmin-
derungsaufwand erfolgswirksam erfasst. Der
erzielbare Betrag ist der hohere Betrag von
Netto-VerdauBerungswert und Nutzungswert. Der
NettoverdauBerungswert ist der durch einen
Verkauf des Vermdgenswertes erzielbare Betrag
aus einer marktiblichen Transaktion zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen Parteien.
Unter Nutzungswert wird der Barwert des
geschatzten kiinftigen Cashflows verstanden, der
aus der fortgesetzten Nutzung eines Vermaogens-
wertes und seinem Abgang am Ende seiner
Nutzungsdauer erwartet werden kann. Der erziel-
bare Betrag ist fir den einzelnen Vermogenswert
zu schatzen, falls dies nicht mdoglich ist, flir die
Zahlungsmittel generierende Einheit.

Eine Aufhebung eines in friheren Jahren fiir
einen Vermogenswert erfassten Wertminderungs-
aufwands wird als Wertaufholung erfasst, wenn
ein Anhaltspunkt vorliegt, dass der Wertminder-
ungsaufwand nicht langer besteht oder sich ver-
ringert haben kénnte. Die Wertaufholung wird als
Ertrag in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst.

Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen
werden ausgebucht, wenn sie verdauBert werden
oder auf andere Weise abgehen oder wenn erwar-
tet wird, dass aus der weiteren Nutzung des
Vermdgenswertes bzw. dessen Abgangs kein



Nutzen mehr erzielt wird. Gewinne oder Verluste
aus der Ausbuchung der Vermdgenswerte werden
zum Zeitpunkt der Ausbuchung erfolgswirksam
erfasst.

Finanzinstrumente sind Vertrage, die gleichzei-
tig bei dem einen Unternehmen zu einem finan-
ziellen Vermdgenswert und bei dem anderen zu
einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem
Eigenkapitalinstrument fiihren. GemaB IAS 32
und IAS 39 gehdren hierzu Finanzinstrumente
wie Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen oder auch Finanz-
forderungen oder Finanzschulden. Finanzinstru-
mente werden erstmals erfasst, wenn ein
Unternehmen des Konzerns Vertragspartei zu
den vertraglichen Regelungen des Finanzinstru-
ments wird. Bei erstmaliger Erfassung werden
die finanziellen Vermoégenswerte mit ihren
Anschaffungskosten, die dem beizulegenden
Zeitwert entsprechen, angesetzt. Dabei werden
Transaktionskosten mit einbezogen. Die Aktivie-
rung erfolgt zum Handelstag. Fiir die Folgebe-
wertung werden Finanzinstrumente der Aktiv-
seite gemaB IAS 39 in die Kategorien "erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert", "bis zur
Endfalligkeit zu halten", "Kredite und Forder-
ungen" und "zur VerauBerung verfligbar' einge-
ordnet. Im Rahmen der Folgebewertung sind bis
zur Endfalligkeit zu haltende finanzielle Ver-
maogenswerte sowie Kredite und Forderungen mit
fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwen-
dung der Effektivzinsmethode zu bewerten.
Schwankungen der beizulegenden Zeitwerte
finanzieller Vermdgenswerte, die als zur Verau-
Berung verfiigbar klassifiziert wurden, sind in
Folgeperioden direkt im Eigenkapital in einer
separaten Rilcklage zu erfassen, wahrend
Schwankungen finanzieller Vermdgenswerte, die
als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
eingestuft wurden, erfolgswirksam in der Ge-
winn- und Verlustrechnung erfasst werden. Im
Berichtsjahr sowie im Vorjahr lagen keine

Wertschwankungen von als zur VerduBerung
verflgbaren finanziellen Vermdgenswerten vor.

Die beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstru-
menten werden anhand anerkannter Bewertungs-
modelle von den Hausbanken ermittelt.

Die finanziellen Vermdgenswerte werden ausge-
bucht, wenn keine Verfligungsmacht Uber die
vertraglichen Rechte aus einem finanziellen
Vermdgenswert mehr bestehen. Die finanziellen
Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die
vertraglich genannten Verpflichtungen begli-
chen, aufgehoben oder ausgelaufen sind.

Ausfallrisiken bei Forderungen werden durch
Einzelwertberichtigungen in ausreichender Hohe
berlcksichtigt.

Derivative Finanzinstrumente werden zur
Renditesteigerung und zu Sicherungszwecken
eingesetzt, um Wahrungsrisiken zu reduzieren.
Nach IAS 39 sind alle derivativen Finanzinstru-
mente zum beizulegenden Zeitwert zu bilanzie-
ren, und zwar unabhangig davon, zu welchem
Zweck oder in welcher Absicht sie abgeschlossen
wurden. Die Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts werden, da kein Hedge-Accounting
angewendet wird, erfolgswirksam ausgewiesen.

Die ausgewiesenen Vorrate werden grundsatzlich
zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten und NettoverauBerungswert
bilanziert. Die Herstellungskosten werden auf
Basis produktionsbezogener Vollkosten ermit-
telt. NettoverauBerungswert ist der geschatzte
VerauBerungserlds abziiglich noch anfallender
Verkaufskosten.

Finanzierungskosten werden nicht aktiviert.
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Riickstellungen sind in Hohe der bestmoglichen
Schatzung des wahrscheinlichen Erflllungsbe-
trags ausgewiesen und werden fiir rechtliche und
faktische Verpflichtungen gebildet, die ihren
Ursprung in der Vergangenheit haben, wenn es
wahrscheinlich ist, dass die Erflllung der Ver-
pflichtung zu einem Abfluss von Ressourcen fiihrt
und eine zuverlassige Schatzung der Verpflich-
tungshdéhe vorgenommen werden kann. Rickstel-
lungen werden abgezinst, sofern der Effekt aus
der Abzinsung wesentlich ist. Die Aufzinsung der
Rickstellung wird im Zinsaufwand erfasst.

Eventualverbindlichkeiten sind magliche oder
bestehende Verpflichtungen, die auf vergangenen
Ereignissen beruhen und bei denen ein Ressour-
cenabfluss nicht wahrscheinlich ist. Sie sind in
der Bilanz nicht erfasst worden. Die angegebenen
Verpflichtungsvolumina bei den Eventualverbind-
lichkeiten entsprechen dem am Bilanzstichtag
bestehenden Haftungsumfang.

Die Verbindlichkeiten sind zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten angesetzt.

Latente Steuern werden nach der bilanzorientier-
ten Verbindlichkeitenmethode entsprechend TAS
12 auf temporare Differenzen zwischen den An-
satzen in der Steuerbilanz und den Ansatzen im
Konzernabschluss angesetzt. Die latenten Steu-
ern auf temporaren Differenzen werden mit den
landesspezifischen Steuersatzen fiir die einzelnen
Konzernunternehmen ermittelt. Latente Steuer-
anspriiche und latente Steuerschulden sind auf-
grund der zum Bilanzstichtag giltigen Gesetze

und Verordnungen berechnet. Ein Aktivposten flir
steuerliche Verlustvortrage wird nur in dem
Umfang aktiviert, in dem es wahrscheinlich ist,
dass zukinftiges zu versteuerndes Einkommen
zur Verrechnung zur Verfligung stehen wird. Der
Buchwert der aktiven latenten Steuern wird zu
jedem Abschlussstichtag auf Wertminderung
Uberprift und um den Betrag gemindert, fiir den
es nicht langer wahrscheinlich ist, dass ausrei-
chende steuerliche Gewinne zum Verbrauch zur
Verfligung stehen. Ertragsteuerliche Konsequen-
zen, die im Zusammenhang mit Positionen ste-
hen, die direkt im Eigenkapital erfasst werden,
werden ebenfalls direkt im Eigenkapital erfasst.

Forderungen aus Vorsteuer und Verbindlichkei-
ten aus Umsatzsteuer sind in den Forderungen
und sonstigen Vermdgenswerten und sonstigen
Verbindlichkeiten enthalten.

Die Umsatzerlose werden ohne Umsatzsteuer
und nach Abzug von gewahrten Skonti ausgewie-
sen. Verkaufe werden zum Zeitpunkt der
Lieferung beim Kunden als Erlése verbucht.
Ertrage aus der Erbringung von Dienstleistungen
werden auf Basis des Fertigstellungsgrades
erfasst. Die Ermittlung des Fertigstellungsgra-
des erfolgt nach MaBgabe der
Abschlussstichtag angefallenen Ar-beitsstunden
als Prozentsatz der flir das jeweilige Projekt ins-
gesamt geschatzten Arbeitsstunden. Ist das
Ergebnis eines Dienstleistungsgeschafts nicht
verlasslich schatzbar, sind Ertrdge nur in dem
AusmalB zu erfassen, in dem die angefallenen
Aufwendungen erstattungsfahig sind.

bis zum



Die folgenden Ermessensentscheidungen hatten
nach Ansicht des Vorstands den wesentlichsten
Einfluss auf die im Konzernabschluss erfassten
Betrage:

* Da das Kriterium der technischen Durch-
fihrbarkeit gemaB IAS 38.57 a (rev. 2004)
nicht nachgewiesen werden kann, wurden
samtliche Entwicklungskosten als Aufwand in
der Periode erfasst.

* Variabel verzinsliche Anlagen werden als
zur VerauBerung verflighar und nicht als bis
zur Endfalligkeit gehalten klassifiziert, da ein

Halten bis zur Endfalligkeit nicht absehbar
ist. Weitere Erlauterungen hierzu finden sich
in Abschnitt F 7

Auf Schatzungen beruhende Entscheidungen
bestehen hauptsachlich bei den Riickstellungen,
flr die jeweils die bestmdgliche Schatzung des zu
erwartenden Betrags zur Erfiillung der Verpflich-
tung passiviert wird; sowie bei der Wertberich-
tigung auf wertgeminderte Forderungen und bei
der Aktivierung aktiver latenter Steuern auf Ver-
lustvortrage. Erlauterungen hierzu finden sich in
Abschnitt F 5, Abschnitt F 13 bzw. F 3.
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UMSATZERLOSE in TEUR

2004 2003
Ertrage aus Dienstleistungen 38.814 34.787
Ertrdge aus Lieferungen 30.633 30.899
Lizenzgebiihren 5.462 4.798
Gesamtsumme 74.909 70.484
SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE in TEUR

2004 2003
Ertrage aus Untermietverhaltnissen 359 217
Ertrdage aus Versicherungsentschadigungen 48 38
Ertrage aus Wahrungskursdifferenzen 31 14
Ertrage aus Distributionsvertrag 100 100
Sonstige Ertrage 185 20
Gesamtsumme 723 389
PERSONALAUFWAND in TEUR

2004 2003
Lohne und Gehalter einschlieBlich sozialer Abgaben 25.057 23.780
Aufwendungen flr Altersvorsorge 4.027 4.362
Sonstige Personalkosten 32 0
Gesamtsumme 29.116 28.142

E. Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem
Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

1. Umsatzerldse

Die Aufteilung der Umsatzerlése erfolgt nach
Unternehmensbereichen und Regionen und ist in
der in Erlauterung H dargestellten Segmentbe-
richterstattung wiedergegeben. Die ermittelten
Umsatzerldse resultieren aus der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit.

Die Umsatzerlose setzen sich aus den wesentli-
chen Ertragsposten wie folgt zusammen: XM

2. Sonstige betriebliche Ertrdge
Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich
wie folgt zusammen: HEZEH

3. Materialaufwand

Es handelt sich um Aufwand fiir bezogene Waren
TEUR 23.605 (Vj. TEUR 24.059) sowie um
Aufwand fliir Fremdleistungen TEUR 3.866 (Vj.
TEUR 4.036).

4. Personalaufwand
Der Ausweis betrifft im Wesentlichen Gehalter,
freiwillige soziale Leistungen, Zufiihrungen zur




SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN in TEUR

2004 2003
Kfz-Kosten 1.270 1.410
Reisekosten 1.674 1.302
Werbekosten 1.156 962
Telekommunikation und Biirobedarf 562 732
Raumkosten 735 702
Miet- und Leasingaufwendungen 3.229 3.449
Verlust aus Entkonsolidierung 0 452
Aufwendungen aus Wahrungsverlusten 28 65
Ubrige 2.014 2.281
Gesamtsumme 10.668 11.355
_FG.3 |
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage in TEUR
2004 2003
Ertrage aus Guthaben bei Kreditinstituten 138 35
Ertrdge aus derivativen Finanzinstrumenten 13 0
Ertrage aus variabel verzinslichen Anlagen 3 0
Ertrage aus Geldmarktfonds 34 0
Gesamtsumme 188 35
_Fi6.9
ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN in TEUR
2004 2003
Inanspruchnahme von Kreditlinien und Avalen 51 75
Verluste aus derivativen Finanzinstrumenten 17 0
Gesamtsumme 68 75

Urlaubsrickstellung, Erfolgsbeteiligungen und
Vorstandstantiemen sowie soziale Abgaben und
Aufwendungen fiir Altersversorgung. BEEM

Bei den Aufwendungen fiir Altersversorgung
handelt es sich im Wesentlichen um den
Arbeitgeberanteil zur gesetzlichen Rentenver-
sicherung, die in Deutschland als beitragsorien-

tierter staatlicher Plan ausgestaltet ist. In den
Aufwendungen fir Altersversorgung sind TEUR
65 (Vj. TEUR 48) fur Beitrage zur Pensions-
kasse einer groBen deutschen Versicherungsge-
sellschaft enthalten.

Im Jahresdurchschnitt waren 461 (Vj. 433) Mit-
arbeiter beschaftigt.

043



CENIT Konzernanhang

044

| 1610 |
ERTRAGSTEUERN in TEUR
2004 2003
Laufender Steueraufwand 2.068 74
Aufwand aus der Aufldsung aktiver latenter Steueranspriiche 980 515
Wertberichtigung aktiver latenter Steueranspriiche 891 0
Auswirkungen von Steuersatzanderungen 64 0
Ertrag aus der Zufiihrung aktiver latenter Steuern -76 0
Aktivierung latenter Steuern auf bisher nicht beriicksichtigte steuerliche Verluste -92 0
Ertrag aus der Auflésung passiver latenter Steuern -97 115
Gesamtsumme 3.738 704
| Fi6. 11|
ERWARTETE STEUERBELASTUNG in %
2004 2003
Gewerbesteuer bei einem Hebesatz von 442,572 % (Vj. 444,69 %) 18,12% 18,20%
Kérperschaftsteuer (25,0 % vom Gewinn nach Gewerbesteuer) (Vj. 26,5 %) 20,47% 21,68%
Solidaritdtszuschlag (5,5 % der Kérperschaftsteuer) 1,13% 1,19%
Tarifhelastung 39,72% 41,07%

5. Abschreibungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen

Die Zusammensetzung der Abschreibungen ergibt
sich aus der Entwicklung des Anlagevermdgens,
das in der Erlauterung F 1 und F 2 dargestellt ist.

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Siehe:

7. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge
Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrage setzen
sich wie folgt zusammen: XM

8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen setzen
sich wie folgt zusammen: HEEEH

9. Ertragsteuern

Der Aufwand aus Ertragssteuern setzt sich wie
folgt zusammen: IEEN

Der Aufwand aus der Auflésung von aktiven
latenten Steuern resultiert aus dem Verbrauch
von steuerlichen Verlustvortragen des Mutter-
unternehmens. Die Wertberichtigung aktiver
latenter Steueranspriiche wurde aufgrund von
Erkenntnissen aus einer Betriebsprifung und der
daraus resultierenden Minderung von steuerli-
chen Verlustvortragen vorgenommen.

Im laufenden Steueraufwand sind periodenfrem-
de Ertrage in Hohe von TEUR 12 enthalten (Vj.
periodenfremde Aufwendungen in Hdohe von
TEUR 62).

Beziiglich der Veranderung der latenten Steuern
wird auf die Erlauterungen F 3 verwiesen. Die
erwartete Steuerbelastung auf das steuerliche
Ergebnis betragt zum Abschlussstichtag
39,72 % (Vj. 41,07 %) und errechnet sich wie
folgt: W




ERWARTETE STEUERBELASTUNG in TEUR

2004 2003
Periodenergebnis vor Steuern 7.630 2.440
Theoretischer Steueraufwand bei einem Steuersatz von 39,72 % (Vj. 41,07 %) 3.030 1.002
Steuerlich nicht abziehbare Aufwendungen 22 214
Wertberichtigung aktiver latenter Steuern 891 0
Wertaufholung aktiver latenter Steuern -92 0
Steuergutschriften / Anrechenbare Steuern -16 0
Nutzung steuerlicher Verlustvortrage, fiir die keine latenten Steuern angesetzt wurden 0 -604
Auswirkungen unterschiedlicher Steuersatze innerhalb des Konzerns sowie Steuersatzanderungen -14 0
Periodenfremde Steuern -12 62
Sonstige -71 30
Ertragsteueraufwand (Vj.: Ertragsteuerertrag) laut Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 3.738 704

Der Riickgang des theoretischen Steuersatzes im
Vergleich zum Vorjahr ergibt sich aus der im
Vorjahr berlicksichtigten vorlibergehenden An-
hebung des Kdrperschaftssteuersatzes von 25 %
auf 26,5 % durch das Flutopfersolidaritatsgesetz
fir das Kalenderjahr 2003.

Der Unterschied zwischen dem tatsachlichen
Steueraufwand und dem rechnerischen Steuer-
aufwand, der sich bei einem Steuersatz flir die
CENIT AG von 39,72 % (Vj. 41,07 %) ergeben
wiirde, setzt sich wie folgt zusammen: 2

10. Ergebnis je Aktie

Die Anzahl der Aktien betrug im Jahr 2004 un-
verandert 4.183.879. Der gewichtete Durch-
schnitt der Anzahl von Stammaktien betrug
4.183.879 (Nenner). Das Konzernergebnis be-
trug TEUR 3.892 (Vj. TEUR 1.736) und ist als
Zahler in die Berechnung eingeflossen.

Bei der Berechnung des verwasserten Ergebnis-
ses sind grundsatzlich Stammalktien zusatzlich
zu bericksichtigen, die aus der Ausiibung von
verwassernden Bezugsrechten und dem Um-

tausch von allen anderen verwassernden potenti-
ellen Stammaktien der CENIT Aktiengesell-
schaft Systemhaus resultieren konnen. Grund-
satzlich kamen hierzu bei der CENIT Aktien-
gesellschaft Systemhaus nur die bis zur Tilgung
in 2004 in Umlauf befindlichen Wandelschuld-
verschreibungen in Frage. Die Performancekri-
terien fur das Wandlungsrecht wurden bis zur
Tilgung in 2004 nicht erfullt.

Da bisher auch keine Aktienoptionen gewahrt
wurden, entspricht das unverwasserte Ergebnis
dem verwasserten Ergebnis je Aktie.

Nach IAS 33 par. 49 ergibt sich daher ein
Ergebnis je Aktie von EUR 0,93 (Vj. EUR 0,41)
verwassert und unverwassert.

Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft
schlagen der Hauptversammlung eine Dividen-
denausschiittung in Hohe von EUR 1.255.163,70
vor. Dieses entspricht einer Ausschiittung von
EUR 0,30 je Aktie.
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| F16.13 |
IMMATERIELLE ANLAGEWERTE in TEUR

Gesamt
Anschaffungs-/Herstellungskosten Stand 01.01.2004 923
Wahrungsumrechnungsdifferenz 1
Zugange 83
Abgange 0
Stand 31.12.2004 1.007
Kumulierte Abschreibungen Stand 01.01.2004 810
Wahrungsumrechnungsdifferenz 0
Zugange 73
Wertminderung gem. IAS 36 0
Abgange 0
Stand 31.12.2004 883
Resthuchwerte 124

| Fi6.14

SACHANLAGEN in TEUR
Grundstiicke und Bauten Betriebs- und
einschlieBlich Bauten auf Technische Anlagen, Geschafts-
fremden Grundstiicken Maschinen ausstattung Gesamt
Anschaffungs-/Herstellungskosten Stand 01.01.2004 755 6.068 642 7.465
Wahrungsumrechnungsdifferenz 0 2 -3 -1
Zugange 45 463 122 630
Abgange 103 114 88 305
Stand 31.12.2004 697 6.419 673 7.789
Kumulierte Abschreibungen Stand 01.01.2004 284 5.516 440 6.240
Wahrungsumrechnungsdifferenz 0 1 0 1
Zugange 92 400 116 608
Abgange 100 107 75 282
Stand 31.12.2004 276 5.810 481 6.567
Resthuchwerte 421 609 192 1.222
F. Bilanz

1. Immaterielle Anlagewerte

Ausgewiesen sind Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte,
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Wer-

ten: IEEEH

Die planmaBige Abschreibung wurde in der Ge-
winn- und Verlustrechnung unter dem Posten
Abschreibungen auf immaterielle Vermogensge-

genstande und Sachanlagen erfasst.




IM JAHR 2003 ENTWICKELTE SICH DER BESTAND DER IMMATERIELLEN VERMOGENSWERTE WIE FOLGT in TEUR:
Konzessionen, gewerhliche
Schutzrechte und dhnliche  Geschafts- oder
Rechte und Werte sowie Firmenwert Gesamt
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten
Anschaffungs-/Herstellungskosten Stand 01.01.2003 2.060 7.710 9.770
Wahrungsumrechnungsdifferenz -2 0 -2
Zugange 82 0 82
Abgange 1.217 7.710 8.927
Stand 31.12.2003 923 0 923
Kumulierte Abschreibungen Stand 01.01.2003 1.795 7.710 9.505
Waéahrungsumrechnungsdifferenz -1 0 -1
Zugange 171 0 171
Wertminderung gem. IAS 36 0 0 0
Abgange 1.155 7.710 8.865
Stand 31.12.2003 810 0 810
Restbhuchwerte 113 0 113
IM JAHR 2003 ENTWICKELTE SICH DER BESTAND DER SACHANLAGEN WIE FOLGT in TEUR:
Grundstiicke und Bauten Betriebs- und
einschlieBlich Bauten auf Technische Anlagen, Geschafts-
fremden Grundstiicken Maschinen ausstattung Gesamt
Anschaffungs-/Herstellungskosten Stand 01.01.2003 905 8.301 2.484 11.690
Waéahrungsumrechnungsdifferenz 1 -16 -9 -24
Zugange 17 465 111 593
Abgange 168 2.682 1.944 4.794
Stand 31.12.2003 755 6.068 642 7.465
Kumulierte Abschreibungen Stand 01.01.2003 362 7.530 1.760 9.652
Waéahrungsumrechnungsdifferenz 1 -8 -1 -8
Zugange 88 658 150 896
Abgange 167 2.664 1.469 4.300
Stand 31.12.2003 284 5.516 440 6.240
Resthuchwerte 471 552 202 1.225
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| F16.15

AKTIVE/PASSIVE LATENTE STEUERN in TEUR

Aktive latente Steuern Passive latente Steuern
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003

Steuerliche Verlustvortrage 92 1.935 0 0
Pauschalwertberichtigung zu Forderungen 0 0 45 47
Vorrate 0 0 109 0
Garantiertickstellung 0 0 223 142
Sonstige Rickstellungen 69 0 10 296
Derivate 7 0 1 0
Summe 168 1.935 388 485
Saldierung -76 -485 -76 -485
Gesamtsumme 92 1.450 312 0
2. Sachanlagen

Im Jahr 2004 entwickelte sich der Bestand der

Sachanlagen wie folgt: I

3. Latente Steuern 4. Vorriéte

Die ermittelten Ansatz- und Bewertungsunter-
schiede zwischen den Ergebnissen der Steuer- und
Handelsbilanzen sowie den Anpassungen der Han-
delsbilanzen an IFRS der einbezogenen Unter-
nehmen fiihrt in folgenden Positionen zu passiven
latenten Steuern in folgender Hohe: IEZEEH

Die Veranderung der aktiven und passiven laten-
ten Steuern waren im Berichtsjahr sowie in den
Vorjahren erfolgswirksam. Aufgrund der sich aus
der Steuerplanung ergebenden voraussichtlichen
Entwicklung des Konzerns ist ausreichend wahr-
scheinlich, dass die betroffenen Konzerngesell-
schaften die aktivierten aufgelaufenen Verlust-
vortrage in den folgenden Geschaftsjahren reali-
sieren konnen. In Hoéhe von TEUR 848 (Vj.
TEUR 4.710) wurden noch nicht genutzte steuer-
liche Verluste nicht als aktive latente Steuern
aktiviert, da ihre Realisation durch die
Konzerngesellschaften bis zum Zeitpunkt ihres
Verfalls zwischen 2008 und 2010 nicht ausrei-
chend wahrscheinlich ist.

Im Geschaftsjahr 2004 wurden Wertberich-
tigungen auf den NettoverauBerungswert in
Hohe von TEUR 71 (Vj. TEUR 7) vorgenom-
men. XA

5. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Samtliche Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen waren innerhalb eines Jahres fallig.

Im Berichtsjahr wurden Forderungen mit TEUR
189 (Vj. TEUR 211) einzelwertberichtigt. Daraus
ergab sich eine erfolgswirksame Verminderung
(Vj. Erhohung) der Einzelwertberichtigungen in
Hoéhe von TEUR 22 (Vj. TEUR 51).

6. Ubrige Forderungen
Die Ubrigen Forderungen setzen sich wie folgt

zusammen: By

7. Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte set-
zen sich wie folgt zusammen: I




VORRATE in TEUR

2004 2003
Handelsware (zu Anschaffungs- und Herstellungskosten) 1.239 1.314
Nicht abgerechnete Leistungen (zu Anschaffungs- und Herstellungskosten) 356 541
1.595 1.855

UBRIGE FORDERUNGEN in TEUR
2004 2003
Erstattungsanspriiche aus Umsatzsteuer 0 39
Erstattungsanspruch Sozialversicherung 9 49
Forderung aus VerauBerung CSH 15 0
Gutschriften 16 0
Zinsabgrenzungen 43 0
Sonstige 17 8
100 96

CENIT hat bei einem Kreditinstitut erstklassiger
Bonitat TEUR 1.000 in variabel verzinsliche In-
haber-Teilschuldverschreibungen angelegt. Die
Verzinsung betragt 3 Monats-EURIBOR +0,3 %.
Des Weiteren wurden TEUR 1.983 in einen
Geldmarktfonds angelegt.

Zum Bilanzstichtag waren keine wesentlichen
Ausfallrisiken ersichtlich.

8. Steuererstattungsanspriiche

Bei den Steuererstattungsanspriichen handelt es
sich im Wesentlichen um Anspriiche aus Voraus-
zahlungen fiir Gewerbesteuer und Ertragsteuer-
anspriiche aus Doppelbesteuerungsabkommen.
Sie haben sich wie folgt entwickelt: IEZEN

9. Zahlungsmittel
Die Zahlungsmittel setzen sich wie folgt zusam-

men: IEEN

Die Zahlungsmittel sind Bestandteil des Finanz-
mittelfonds gemaB IAS 7. Die Zusammenset-
zung des Finanzmittelfonds ist in Abschnitt G
dargestellt.

10. Rechnungsabgrenzungsposten

Es handelt sich im Wesentlichen um Abgrenzun-
gen fur Nutzungsrechte, Kfz-Versicherungen und
Leasing-Sonderzahlungen.

11. Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt un-
verandert seit dem 1. Januar 2003 EUR
4.183.879,00 und ist voll eingezahlt. Es ist ein-
geteilt in 4.183.879 Stlickaktien zu je 1 EURO.
Die Aktien lauten auf den Inhaber und es handelt
sich ausschlieBlich um Stammaktien. Der Be-
stand der ausgegebenen Stlickaktien hat sich im
Geschaftsjahr nicht verandert.
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SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE in TEUR

2004 2003
Wertpapiere 5 2
Variabel verzinsliche Anlagen 1.000 0
Geldmarktfonds 1.983 0

2.988 2
STEUERERSTATTUNGSANSPRUCHE in TEUR
Stand 01.01.2004 7
Zufluss -2
Aktivierung 11
Stand 31.12.2004 16
ZAHLUNGSMITTEL in TEUR

2004 2003
Banken 11.686 7.147
Kassenbestande 10 5

11.696 7.152

Genehmigtes Kapital I

Der Vorstand war ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 1. Mai 2005 das Grund-
kapital der Gesellschaft einmalig oder mehrmals,
insgesamt jedoch héchstens um EUR 400.000,00
durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender
Stickaktien (Stammaktien) gegen Bar- oder
Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital I).
Dabei war den Aktionaren ein Bezugsrecht ein-
zuraumen. Der Vorstand wurde jedoch ermaéch-
tigt, Spitzenbetrdage von dem Bezugsrecht der Ak-
tionare auszunehmen. Der Vorstand wurde
schlieBlich weiter ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Kapitalerhéhung festzulegen. Mit Beschluss der
Hauptversammlung vom 17. Juni 2004 wurde das

genehmigte Kapital I aufgehoben.

Genehmigtes Kapital 11

Der Vorstand war ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 1. Juli 2004 das
Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder
mehrmals, insgesamt jedoch héchstens um bis zu
EUR 572.800,00 durch Ausgabe neuer auf den
Inhaber lautender Stilickaktien (Stammaktien)
gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital II). Der Vorstand war
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder von
Beteiligungen an Unternehmen auszuschlieBen;




der Erwerb eines Unternehmens oder einer Be-
teiligung an einem Unternehmen darf nur erfol-
gen, wenn der Gegenstand des Zielunternehmens
im Wesentlichen im Rahmen des Unterneh-
mensgegenstands der Gesellschaft gemaB § 2
Abs. 1 der Satzung liegt. Soweit die Ermach-
tigung zum Bezugsrechtsausschluss nach Satz 2
nicht ausgetibt wird, kann der Vorstand das ge-
setzliche Bezugrecht der Aktiondre flir Spitzen-
betrage ausschlieBen. Der Vorstand war ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die wei-
teren Einzelheiten der Kapitalerhohung festzule-
gen.

Das Genehmigte Kapital IT betrug nach im Jahr
2000 vorgenommenen Kapitalerhdhungen noch
EUR 416.121,00.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 17.
Juni 2004 wurde das genehmigte Kapital IT auf-
gehoben.

Genehmigtes Kapital 111

Der Vorstand war ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 1. Mai 2005 das
Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder
mehrmals, insgesamt jedoch héchstens um EUR
400.000,00 durch Ausgabe neuer auf den Inhaber
lautender Stiickaktien (Stammalktien) gegen Bar-
oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes
Kapital I1I). Der Vorstand wurde ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktiondare zum Zwecke des
Erwerbs von Unternehmen oder von Beteiligungen
an Unternehmen auszuschlieBen; der Erwerb
eines Unternehmens oder einer Beteiligung darf
nur erfolgen, wenn der Gegenstand des Zielunter-
nehmens im Wesentlichen im Rahmen des Unter-
nehmensgegenstands der Gesellschaft gemaB § 2
Abs. 1 der Satzung liegt. Soweit die Ermach-
tigung zum Bezugsrechtsausschluss nicht aus-
gelibt wird, kann der Vorstand das gesetzliche

Bezugsrecht der Aktionare fiir Spitzenbetrage
ausschlieBen. Der Vorstand wurde ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerhdhung festzulegen.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 17.
Juni 2004 wurde das genehmigte Kapital 111 auf-
gehoben.

Neues genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft bis zum Ablauf des 16. Juni
2009 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch
Ausgabe von bis zu 2.091.939 neuer, auf den
Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- oder
Sacheinlagen einmalig oder in Teilbetrdagen
mehrmals um insgesamt bis zu EUR 2.091.939
zu erhdohen (genehmigtes Kapital). Dabei ist den
Aktionaren ein Bezugsrecht einzurdaumen. Die
neuen Aktien konnen auch einem Kreditinstitut
oder mehreren Kreditinstituten sowie einem oder
mehreren nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b
Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen tatigen Unternehmen zur Ubernah-
me angeboten werden mit der Verpflichtung, sie
den Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittel-
bares Bezugsrecht).

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugs-
recht der Aktiondre auszuschlieBen - fiir einen
Teilbetrag von insgesamt his zu EUR 972.800,00
bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder von
Beteiligungen an Unternehmen; der Erwerb ei-
nes Unternehmens oder einer Beteiligung darf
nur erfolgen, wenn der Gegenstand des Ziel-
unternehmens im Wesentlichen im Rahmen des
Unternehmensgegenstands der Gesellschaft ge-
maB § 2 Abs. 1 der Satzung liegt; - fiir einen
Teilbetrag von insgesamt bis zu EUR 418.387,00
bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlagen, um
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BEDINGTES KAPITAL
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Stiick Stiick EUR EUR
1. Wandelschuldverschreibungen 0 120.000 0 120.000
2. Mitarbeiterbeteiligungsprogramm 260.000 260.000 260.000 260.000
260.000 380.000 260.000 380.000

die neuen Aktien zu einem Ausgabebetrag auszu-
geben, der den Bérsenpreis nicht wesentlich un-
terschreitet (§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG).

Sofern der Vorstand von den vorgenannten Er-
machtigungen zum Bezugsrechtsausschluss kei-
nen Gebrauch macht, kann das Bezugsrecht der
Aktionare nur fir Spitzenbetrage ausgeschlossen
werden. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzel-
heiten der Durchfihrung von Kapitalerhohungen
aus dem genehmigten Kapital, insbesondere den
weiteren Inhalt und die Bedingungen der Ak-
tienausgabe, festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung von
§ 5 der Satzung nach teilweiser oder vollstandiger
Durchfiihrung der Erhohung des Grundkapitals
entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des geneh-
migten Kapitals und, falls das genehmigte Kapital
bis zum Ablauf des 16. Juni 2009 nicht oder nicht
vollstandig ausgenutzt worden sein sollte, nach
Ablauf der Ermachtigungsfrist anzupassen.

Bedingtes Kapital
Das Bedingte Kapital setzt sich wie folgt zusam-

men: IEEH

Wandelschuldverschreibungen

Die Wandelschuldverschreibungen durften aus-
schlieBlich einem Kreis von Mitarbeitern des
CENIT Konzerns, bestehend aus Mitarbeitern der
CENIT Aktiengesellschaft Systemhaus (Gruppe 1),
Mitgliedern der Geschaftsfilhrung von Konzern-
gesellschaften (Gruppe 2) sowie Mitarbeitern von
Konzerngesellschaften (Gruppe 3), zum Erwerb
angeboten werden. Insgesamt konnten an die
Gruppe 1 bis zu 95,75 %, an die Gruppe 2 bis zu
1,25 % und an die Gruppe 3 bis zu 3,00 % der
Wandelschuldverschreibungen ausgegeben wer-
den.

Das Wandlungsrecht konnte friihestens 2 Jahre
nach Begebung der Wandelschuldverschreibun-
gen ausgetibt werden.



Das Wandlungsrecht konnte ferner nur ausgeiibt
werden, wenn eines der folgenden Kriterien er-
fullt ist:

* Der durchschnittliche Schlusskurs der Stam-
maktien an der Frankfurter Wertpapierborse
betrug an den letzten 5 Handelstagen vor Be-
ginn der Wandlungsfrist, bereinigt um etwai-
ge zwischenzeitliche KapitalmaBnahmen der
Gesellschaft, mindestens 135 vom Hundert
des Borsenkurses der Aktien der CENIT Ak-
tiengesellschaft Systemhaus am Tage des Vor-
standsbeschlusses iber die Ausgabe der Wandel-
anleihe.

* Die Wertentwicklung der CENIT Aktie, be-
reinigt um etwaige zwischenzeitliche Dividen-
denzahlungen, Bezugsrechte und andere Son-
derrechte, war zwischen der Ausgabe der
Wandelanleihe und der Auslibung der Wand-
lungsrechte mindestens 15 % besser als die
Wertentwicklung des Neuen Markt-Index (stati-
stisch weitergefiihrt) im gleichen Zeitraum.

MaBgeblich fiir den Wert der CENIT Aktie zum
Zeitpunkt der Ausgabe der Wandelanleihe war
der Schlusskurs am Tage des Vorstandsbe-
schlusses. Der maBgebliche Kurs fiir die begebe-
ne Wandelanleihe war EUR 46,00.

Von den Performancekriterien wurden im Jahr
2004 bis zur Tilgung im Endfalligkeitszeitpunkt
am 6. September 2004 keine erfullt. Die Losch-
ung dieses Teils des bedingten Kapitals im
Handelsregister ist noch nicht erfolgt.

Mitarbeiterbeteiligungsprogramm

Durch Beschluss der Hauptversammlung am
19. Juni 2002 ist das Grundkapital der Gesell-
schaft um bis zu EUR 260.000,00 durch
Ausgabe von bis zu 260.000 Stick auf den
Inhaber lautende Stlckaktien (Stammaktien)
erhoht. Die bedingte Kapitalerhohung dient
ausschlieBlich der Gewahrung von Aktien an
die Inhaber von Bezugsrechten, zu deren Aus-

gabe der Vorstand mit Beschluss der Haupt-
versammlung vom 19. Juni 2002 ermachtigt
wurde ("Aktienprogramm 2002"). Die bedingte
Kapitalerhohung wird nur insoweit durchge-
fuhrt, wie die Inhaber von Bezugsrechten, die
aufgrund der Ermachtigung der Hauptver-
sammlung vom 19. Juni 2002 gewahrt wurden,
diese Bezugsrechte ausiiben. Die neuen Aktien
nehmen jeweils vom Beginn des Geschaftsjah-
res an, in dem sie durch Auslbung von Be-
zugsrechten entstehen, am Gewinn teil. Der
Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
bedingten Kapitalerhéhung und ihre Durchfiih-
rung festzusetzen.

Konditionen des Aktienprogramms 2002

* Die Bezugsrechte diirfen ausschlieB3lich einem
Kreis von Mitarbeitern des CENIT Konzerns,
bestehend aus Vorstanden der CENIT Aktien-
gesellschaft Systemhaus (Gruppe 1), Mitarbei-
tern der CENIT Aktiengesellschaft Systemhaus
(Gruppe 2), Mitgliedern der Geschaftsflihrungs-
organe der mit der Gesellschaft im Sinne der §§
15 ff. AktG verbundene Unternehmen (Gruppe 3)
sowie Mitarbeitern von mit der Gesellschaft im
Sinn der §§ 15 ff. AktG verbundenen Unterneh-
men (Gruppe 4) zum Erwerb angeboten werden.
Insgesamt kénnen an die Gruppe 1 bis zu 20 %,
an die Gruppe 2 bis zu 50 %, an die Gruppe 3 bis
zu 10 % und an die Gruppe 4 bis zu 20 % der
Bezugsrechte ausgegeben werden. Die Bezugs-
rechte konnen frihestens 2 Jahre nach Ausgabe
der Bezugsrechte bis zu 50 %, frihestens 3
Jahre nach der Ausgabe bis zu 80 %, friihestens
4 Jahre nach Ausgabe bis zu 100 % ausgelibt
werden.

° Bezugsrechte konnen ferner nur ausgelibt
werden, wenn eines der folgenden Kriterien er-
fullt ist:

- Der durchschnittliche Schlusskurs der Stamm-
aktien an der Frankfurter Wertpapierbdrse
betragt in den letzten fiinf Handelstagen vor

053



CENIT Konzernanhang

054

Beginn des Ausiibungszeitraums, bereinigt um
etwaige zwischenzeitliche KapitalmaBnahmen
der Gesellschaft, mindestens 135 vom Hundert
des Borsenkurses der Gesellschaft am Tage des
Vorstandsbeschlusses bzw. des Aufsichtsrats-
beschlusses Uber die Ausgabe der Bezugsrechte.
Oder:

- Die Wertentwicklung der CENIT Aktie, berei-
nigt um etwaige zwischenzeitliche Dividendenzah-
lungen, Bezugsrechte und andere Sonderrechte, ist
zwischen der Ausgabe der Bezugsrechte und der
Ausibung der Bezugsrechte mindestens 15 %
besser als die Wertentwicklung des NEMAX-
ALL-SHARE-Performance-Index (statistisch
weitergefiihrt) im gleichen Zeitraum.

* MaBgeblich fiir den Wert der CENIT Aktie
zum Zeitpunkt der Ausgabe der Bezugsrechte ist
der Schlussauktionspreis der Stammaktie der
Gesellschaft im XETRA-Handel (oder einem an
die Stelle des XETRA-Systems getretenen funk-
tional vergleichbaren Nachfolgesystems) am
Tage des Vorstandsbeschlusses bzw. des Auf-
sichtsratsbeschlusses liber die Ausgabe.

* Die Bezugsrechte sind nicht tibertragbar, son-
dern konnen nur durch den Bezugsberechtigten
ausgelibt werden. Sie sind allerdings im
Todesfall auf die gesetzlichen Erben des Be-
zugsberechtigten vererbbar.

* Die Laufzeit eines Bezugsrechts betragt sechs
Jahre. Sofern Bezugsrechte bis zum Ende ihrer
Laufzeit nicht ausgelibt werden kénnen, verfallen
sie mit dem Ende der Laufzeit ohne weiteres, ins-
besondere ohne dass es eines entsprechenden
Vertrags der Verfallserklarung seitens der Ge-
sellschaft bedarf.

Von der Maéglichkeit der Gewahrung des Aktien-
programms 2002 an den Kreis der Berechtigten
wurde bis zum Abschlussstichtag kein Gebrauch
gemacht.

Erlauterung der Bestandteile des Eigenkapitals
Die Kapitalriicklage enthalt den bei der Ausgabe
von Aktien der Muttergesellschaft Uber den
Nennbetrag hinausgehenden erzielten Betrag.
Ubersteigen die gesetzliche Riicklage und die
Kapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 1-3 HGB
zusammen nicht den zehnten oder den in der
Satzung bestimmten hoheren Teil des Grund-
kapitals, so dirfen diese gemaB § 150 AktG nur
zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags oder
eines Verlustvortrags aus dem Vorjahr verwen-
det werden, sofern diese nicht durch einen
Jahrestberschuss bzw. Gewinnvortrag gedeckt
ist und nicht durch Auflésung anderer
Gewinnrlicklagen ausgeglichen werden kann.

Die Gewinnriicklage enthalt in die Ricklagen
eingestellte Gewinne.

Die Wahrungsriicklage enthalt die erfolgsneutral
verrechneten Unterschiedsbetrdge aus der Um-
rechnung der Jahresabschllisse der Tochter-
gesellschaften.

Zur Entwicklung des Postens Eigenkapital wird
auf die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrech-
nung hingewiesen.

Minderheitenanteile

In 2004 verzichtete die CENIT AG Systemhaus
rickwirkend zum 31. Dezember 2003 auf eine
Forderung gegeniiber der Cenit CH in Hohe von
TEUR 1.357. Dies hatte zur Folge, dass die auf
die Minderheitenanteile der Cenit CH entfallen-
den kumulierten Verluste den auf diese Anteile
entfallenden Anteil am Eigenkapital der Cenit
CH nicht mehr Ulberstiegen. Folglich sind die
Minderheitenanteile zum 31. Dezember 2004
mit TEUR 33 aus dem anteiligen Eigenkapital
nach Forderungsverzicht und mit TEUR 4 aus
dem anteiligen Konzernergebnis 2004 auszuwei-
sen.



RUCKSTELLUNGEN in TEUR

31.12.2004 31.12.2003
Steuerriickstellungen 2.101 74
Sonstige Rickstellungen 122 297
2.223 371

STEUERRUCKSTELLUNGEN in TEUR
Stand 01.01.2004 74
Auflésung 12
Zuflihrung 2039
Stand 31.12.2004 2.101

12. Riickstellungen
Siehe: IEE

Die Steuerriickstellungen haben sich wie folgt

entwickelt: IE2EN

Die sonstigen Rickstellungen decken alle er-
kennbaren Verpflichtungen gegentiiber Dritten
entsprechend IAS 37 ab. Sie haben sich wie folgt

entwickelt: IEEH

Die Inanspruchnahme der Riickstellungen erfolgt
im Wesentlichen in der folgenden Berichtsperi-
ode.

13. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
setzen sich wie folgt zusammen: IEEN

Langfristige Bankverbindlichkeiten wurden vor-
zeitig abgeldst. Die Zinssatze bewegten sich im
Vorjahr zwischen 5 % und 8,25 %.

Bei den kurzfristigen Bankverbindlichkeiten
handelt es sich ausschlieBlich um kurzfristige
Kreditierung von Warenlieferungen der IBM
GmbH durch die IBM Deutschland Kreditbank
GmbH. Der Zinssatz betragt nach 30 zinsfreien
Tagen 1-Monats-EURIBOR zuzliglich 2,75 %
p. a.

Die bisher als Sicherheit fir die Verbindlichkei-
ten bestehende Globalzession fir samtliche
Kundenforderungen wurde zum 30. Juni 2004
aufgeldst.

14. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Lei-
stungen

Fir die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen bestehen brancheniibliche Eigentums-
vorbehalte an den gelieferten Gegenstanden.

15. Sonstige Verbindlichkeiten
Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie
folgt zusammen: IS
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SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN in TEUR

Hauptver- Belastende
sammlung Vertrdge Sonstige Gesamt
Stand 01.01.2004 138 74 85 297
Verbrauch 88 74 85 247
Auflésung 50 0 0 50
Zuflihrung 80 0 42 122
Stand 31.12.2004 80 0 42 122
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN in TEUR
31.12.2004 31.12.2003
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten Restlaufzeit bis 1 Jahr 2.183 3.151
Langfristige Bankverbindlichkeiten
Restlaufzeit bis 1 Jahr 0 97
Restlaufzeit 1 - 5 Jahre 0 240
2.183 3.488
SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN in TEUR
31.12.2004 31.12.2003
Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuern 1.455 1.147
Verbindlichkeiten soziale Sicherheit 616 581
Abgegrenzte Schulden 4.154 4.129
Ubrige 1.612 842
7.837 6.699
ABGEGRENZTE SCHULDEN in TEUR
Berufsgenossenschaft
Schwerbehinderten- Urlaub und Ausstehende
abgahe Bonusanspriiche Rechnungen Sonstige Gesamt
Stand 01.01.2004 240 2.346 515 1.028 4.129
Verbrauch 154 2.344 515 693 3.706
Auflésung 86 2 0 335 423
Zufiihrung 210 2.940 333 671 4.154
Stand 31.12.2004 210 2.940 333 671 4.154




Die abgegrenzten Schulden decken alle erkenn-
baren Verpflichtungen gegeniiber Dritten ent-
sprechend IAS 37 ab. Sie sind in Héhe des wahr-
scheinlichen Betrags angesetzt und werden in den
ersten Monaten des folgenden Geschéaftsjahres
verbraucht.

Die abgegrenzten Schulden haben sich wie folgt

entwickelt:

16. Passive Rechnungsabgrenzung

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten resul-
tiert im Wesentlichen aus dem beim Verkauf der
ehemaligen franzosischen Tochtergesellschaften
mit den Kaufern zum 17. April 2003 vereinbar-
ten Distributions-, Lizenz- und Markennutzungs-
vertrag. Der Erlos wird Uber die Laufzeit des
Vertrags von drei Jahren erfolgswirksam verein-
nahmt. Vgl. auch Abschnitt E 2.

17. Finanzinstrumente

Fir die Forderungen und Verbindlichkeiten sowie
die liquiden Mittel ergeben sich aufgrund ihrer
kurzen Laufzeit keine signifikanten Unterschiede
zwischen Buch- und beizulegenden Zeitwerten.

Im Rahmen der operativen Tatigkeit ist der Kon-
zern Bonitats-, Ausfall- und Liquiditatsrisiken
sowie Zins- und Wahrungsschwankungen ausge-
setzt.

Die generellen Regelungen flir konzernweite
Risikopolitik sind in konzerninternen Richtlinien
festgelegt. Die konzernweite Risikopolitik sieht
dabei auch den Einsatz von derivativen Finanz-
instrumenten vor. Die entsprechenden Finanz-
transaktionen werden nur mit bonitatsmaBig erst-
klassigen Kontrahenten abgeschlossen.

Bonitéts- oder Ausfallrisiko
Das Bonitats- oder Ausfallrisiko ergibt sich aus
der Gefahr, dass Geschaftspartner bei einem Ge-

schaft lber ein Finanzinstrument ihren Ver-
pflichtungen nicht nachkommen koénnen und
dadurch Vermdgensverluste verursacht werden.

Bonitatsanalysen werden bei Neukunden tber die
Creditreform e.V. getatigt. Bestandskunden wer-
den laufend anhand ihres Zahlungsverhaltens
analysiert.

Fir die von Vertragspartnern vermittelten Kun-
denauftrage wird auf eine Bonitatsanalyse ver-
zichtet, da diese bereits auf Ebene der Vertrags-
partner vorgenommen wird.

Da mit den Kunden keine generellen Aufrech-
nungsvereinbarungen getroffen sind, stellt die
Gesamtheit der bei den Aktiva ausgewiesenen
Betrage gleichzeitig das maximale Ausfallrisiko
dar. Eine Konzentration von Ausfallrisiken aus
Geschaftsbeziehungen zu einzelnen Schuldnern
bzw. Schuldnergruppen ist nicht erkennbar.

Wahrungsrisiko

Wahrungsrisiken bestehen insbesondere dort, wo
Forderungen oder Verbindlichkeiten in einer
anderen als der lokalen Wahrung der Gesell-
schaft bestehen bzw. bei planmaBigem Ge-
schaftsverlauf entstehen werden.

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremd-
wahrungen, aus denen Wahrungsrisiken resultie-
ren konnten, sind von untergeordneter Bedeu-
tung.

Des Weiteren bestehen Wahrungsrisiken aus
Kassenbestanden in USD. Risiken aus USD-
Schwankungen wird durch den Einsatz von deri-
vativen Finanzinstrumenten entgegengewirkt.
Eine Sicherungsbeziehung wird hierbei nicht
hergestellt.

Die Nominal- und Marktwerte der zum Bilanz-
stichtag bestehenden derivativen Finanzinstru-
mente stellen sich wie folgt dar: IEZEN
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NOMINAL- UND MARKTWERTE in TEUR

Nominalwerte Marktwerte

31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Devisenoptionsgeschafte TEUR 1.181/ 0 -4 0
TUSD 1.500

Durch diese Geschafte werden Wechselkurs-
schwankungen bis zu 1,41 USD/EUR gesichert.
Die eingegangenen Devisenoptionsgeschafte ha-
ben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Es
bestehen keine Geschafte mit langerer Laufzeit.

Der Marktwert dieser Vereinbarung betrug zum
31. Dezember 2004 ... TEUR 4 und ist in der
Bilanz unter den sonstigen Verbindlichkeiten
erfasst. Gewinne und Verluste aus Marktwert-
schwankungen wurden erfolgswirksam erfasst.

Zinsrisiko

Zum 27. September 2004 wurde zwischen
CENIT und einem Kreditinstitut erstklassiger
Bonitdt eine Zinssatzswapvereinbarung mit
einem Bezugsbetrag von TEUR 2.000 abge-
schlossen. Dabei zahlt die CENIT den jeweils
aktuellen 6-Monats-EURIBOR Zinssatz, wah-
rend sie in den ersten 6 Monaten der Laufzeit 4
% und anschlieBend 8 % abziiglich 2x 6-Monats-
EURIBOR Zinssatz erhalt. Das Vertragsver-
haltnis endet spatestens im September 2007. Die
Vereinbarung endet mit sofortiger Wirkung,
wenn das Kreditinstitut TEUR 100 an CENIT
gezahlt hat. Es wurde keine Sicherungsbezie-
hung zu einem Grundgeschaft hergestellt. Aus
dieser Vereinbarung erhofft sich CENIT eine
hohere Rendite, als sie momentan bei festver-
zinslichen Anlagen erzielbar ware.

Der Marktwert dieser Vereinbarung betrug zum
31. Dezember 2004 ./.TEUR 17 und ist in der

Bilanz unter den sonstigen Verbindlichkeiten
erfasst. Gewinne und Verluste aus Marktwert-
schwankungen wurden erfolgswirksam erfasst.

Liquiditétsrisiko

Nicht ausgenutzte, dem Konzern zur Verfligung
stehende Kreditlinien stellen die Liquiditatsver-
sorgung sicher.

G. Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die
Zahlungsmittel im Laufe des Berichtsjahres
durch Mittelzu- und -abfllisse erhdht haben. In
Ubereinstimmung mit IAS 7 wird zwischen
Zahlungsstromen aus operativer, investiver und
aus Finanzierungstatigkeit unterschieden.

Als Mittelzufluss und -abfluss aus der operativen
Tatigkeit wird die Umsatztatigkeit angezeigt,
durch die der Cashflow generiert wird.

Die nicht zahlungswirksamen Aufwendungen und
Ertrage setzen sich im Wesentlichen aus der
Aufldsung von Riickstellungen und abgegrenzten
Schulden zusammen.

Investitionen in Sachanlagen und immateriellen
Vermogenswerten sind im Mittelabfluss aus
investiver Tatigkeit enthalten.

Der Finanzmittelfonds setzt sich wie folgt zu-

sammen: IE2ER




| FI6. 29 |
FINANZMITTELFONDS in TEUR
31.12.2004  31.12. 2003
Sonstige finanzielle Vermogenswerte
* Variable verzinsliche Anlagen 1.000 0
* Geldmarktfonds 1.983 0
Zahlungsmittel
* Bankguthaben 11.686 7.147
* Kassenbestand 10 5
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 14.679 7.152

H. Segmentherichterstattung

Die Segmentberichterstattung folgt den Regel-
ungen des IAS 14 und segmentiert das primare
Berichtsformat nach Geschaftsbereichen und das
sekundare Berichtsformat nach Regionen.

Die Darstellung orientiert sich an der internen
Berichterstattung.

Das Segment e-engineering konzentriert sich auf
Industriekunden und entsprechende Technolo-
gien. Ihre Branchenschwerpunkte liegen bei
Automotive, Aerospace, Maschinenbau und
Schiffbau. Im Vordergrund stehen Produkte und
Dienstleistungen im Product Lifecycle Manage-
ment wie z. B. CATIA, Dassault oder SAP.

Das Segment e-business konzentriert sich auf
das Kundensegment Handel, Banken, Versich-
erungen, Versorger und Logistikunternehmen.
Das Leistungsspektrum umfasst Losungen fir
Imaging, Workflow-, Dokumenten- und Content-
Management mit FileNet, Groupware Losungen

auf der Basis von Lotus Notes/Domino, effektives
Systemmanagement mit TIVOLI sowie IT Out-
sourcing fir IT Infrastrukturen und Applikatio-
nen.

Bei der Segmentierung nach Geschaftsbereichen
und nach Regionen werden in der Spalte "nicht
zugeordnet" im Segmentvermdgen Finanzbe-
stande und Steuererstattungsanspriiche sowie in
den Segmentverbindlichkeiten Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten und Steuerriickstel-
lungen ausgewiesen, die nicht den jeweiligen
Geschaftsbereichen zugeordnet werden konnten.
Das nicht zugeordnete Segmentvermdgen setzt
sich wie folgt zusammen: IEZEN

Die nicht zugeordneten Segmentverbindlichkei-
ten setzen sich wie folgt zusammen: IEZZEN

Im Berichtsjahr und im Vorjahr waren keine we-
sentlichen, nicht zahlungswirksamen Aufwen-
dungen gegeben.
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CENIT Aktiengesellschaft Systemhaus
KONZERNSEGMENTBERICHTERSTATTUNG NACH LANDERN (nach IFRS)

flir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2004

in TEUR
Deutschland Schweiz | Nordamerika | nicht zugeordnet | Konsolidierung Konzern
Innenumsatz Q1-04 2004 617 539 104 0 -1.260 0
Ql1-Q@4 2003 800 328 78 0 -1.206 0
AuBenumsatz Q1-04 2004 72.915 1.105 889 0 0 74.909
Ql1-Q@4 2003 67.986 1.725 773 0 0 70.484
Segmentvermdgen 31.12.2004 13.492 186 198 14.792 -194 28.474
31.12.2003 14.679 439 265 8.611 -191 23.803%
Investitionen in Sachanlagen und 31.12.2004 688 8 17 0 0 713
immaterielle Vermdgenswerte 31.12.2003 643 7 25 0 0 675

KONZERNSEGMENTBERICHTERSTATTUNG NACH BUSINESS UNITS (nach IFRS)

flr die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2004

*geanderter Ausweis

inTEUR
e-husiness e-engineering nicht

(EB) (EE) zugeordnet Konzern
AuBenumsatz Ql - a4 2004 26.039 48.870 0 74.909
Ql - 04 2003 26.254 44.230 0 70.484
EBIT Ql - G4 2004 2.630 4.880 0 7.510
Ql - 04 2003 474 2.006 0 2.480
Zinsen Ql - a4 2004 0 0 120 120
Ql - 04 2003 0 0 -40 -40
Ertragssteuern Ql - a4 2004 0 0 -3.738 -3.738
Ql - 04 2003 0 0 -704 -704
Konzernergehnis Ql - 04 2004 2.630 4.880 -3.618 3.892
Ql - Q4 2003 474 2.006 -744 1.736
Segmentvermdgen 31.12.2004 4.973 8.709 14.792 28.474
31.12.2003 5.435 9.757 8.611 23.803%
Segmentverhindlichkeit 31.12.2004 3.215 6.708 4.596 14.519
31.12.2003 3.143 7.039 3.562 13.744%
Investitionen in Sachanlagen und 31.12.2004 145 568 0 713
immaterielle Vermogenswerte 31.12.2003 95 580 0 675
Abschreibungen Ql - 04 2004 157 524 0 681
Ql - 04 2003 327 740 0 1.067

*geanderter Ausweis



| Fi6.30 |
NICHT ZUGEORDNETES SEGMENTVERMOGEN in TEUR
31.12.2004 31.12.2003
Aktive latente Steuern 92 1.450
Steuererstattungsanspriiche 16 7
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 2.988 2
Zahlungsmittel 11.696 7.152
Gesamtsumme 14.792 8.611
| Fi6.31
NICHT ZUGEORDNETE SEGMENTVERBINDLICHKEITEN in TEUR
31.12.2004 31.12.2003
Passive latente Steuern 312 0
Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 240
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 2.183 3.248
Steuerriickstellungen 2.101 74
Gesamtsumme 4.596 3.562

I. Sonstige Angahen

1. Eventualschulden und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Am Bilanzstichtag bestanden keine in der Bilanz
zu vermerkenden oder im Anhang anzugebenden
Eventualschulden.

Die Gesellschaft hat sonstige finanzielle Ver-
pflichtungen im Zusammenhang mit Miet- und
Leasingvertragen. Die sich daraus ergebenden
finanziellen Verpflichtungen sind in der nachfol-
genden Darstellung berticksichtigt: IEE

Im Wesentlichen setzen sich die sonstigen finanzi-
ellen Verpflichtungen aus den eingegangenen
Mietverhaltnissen fiir die angemieteten Biroge-
baude in Deutschland in Hohe von TEUR 10.587
(Vj. TEUR 12.000) zusammen.

Ertrage aus Untermietverhaltnissen fallen
in kiinftigen Perioden voraussichtlich wie folgt

an: IR
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| Fi6.32 |
FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN in TEUR
2004 2003
Miet- und Leasingverpflichtungen
Restlaufzeit bis 1 Jahr 2.368 2.855
Restlaufzeit 1 - 5 Jahre 7.045 6.586
Restlaufzeit tiber 5 Jahre 2.663 3.942
Gesamtsumme 12.076 13.383
| F16.33 |
ERTRAGE AUS UNTERMIETVERHALTNISSEN in TEUR
2004 2003
Ertrage aus Untervermietverhaltnissen
Innerhalb 1 Jahr 241 356
1 -5 Jahre 743 799
Uber 5 Jahre 372 558
Gesamtsumme 1.356 1.713

2. Sonstige Angaben im Sinne von § 292 a HGB
Nachfolgend sind die fiir den Konzernabschluss
der CENIT relevanten Unterschiede zwischen
HGB und IFRS dargestellt:

* Im Gegensatz zu dem im HGB vorgeschriebe-
nen Niederstwertprinzip fir Forderungen und
dem Hochstwertprinzip fir Verbindlichkeiten in
fremder Wahrung werden diese im vorliegenden
Konzernabschluss zum Bilanzstichtagskurs um-
gerechnet. Entsprechende Gewinne und Verluste
wurden erfolgswirksam behandelt.

* Derivative Finanzinstrumente werden mit ihr-
em Zeitwert bilanziert, auch wenn dieser die
Anschaffungskosten Ubersteigt.

* Die nach HGB bilanzierte Aufwandsriickstel-
lung fiir Personalbindung kann nicht gebildet
werden, da eine rechtliche oder faktische
Verpflichtung gegenliber Dritten im Sinne von

IAS 37 nicht gegeben ist. Rickstellungen fiir

unterlassene Instandhaltung diirfen nicht gebil-
det werden. Mittel- und langfristige Rickstel-
lungen kommen mit ihrem Barwert zum Ansatz.

* Latente Steuern werden nach der bilanzorien-
tierten Verbindlichkeitenmethode unter Beriick-
sichtigung von "temporary differences" ermittelt.
Nach HGB werden jedoch latente Steuern nur
auf sogenannte "timing differences" gebildet.
Nach IFRS sind daher auch auf ergebnisneutral
entstandene temporare Differenzen zwischen den
Wertansatzen in der Steuerbilanz und in der
Konzernbilanz latente Steuern zu bilden.

* Vorrate werden grundsatzlich absatzmarktori-
entiert auf den niedrigeren beizulegenden Wert
abgewertet.

° Fir die Gliederung der Bilanz nach IFRS
wurde eine Gliederung nach kurz- und langfristi-
gen Vermogenswerten und Schulden vorgenom-
men. Als langfristige sonstige Vermogenswerte




bzw. langfristige Schulden werden Positionen
ausgewiesen, die nicht innerhalb eines Jahres
fallig sind. Weiterhin werden latente Steuern als
langfristige Vermogenswerte bzw. Schulden aus-
gewiesen.

Der Konzernlagebericht wurde nach den Vor-
schriften des § 315 HGB aufgestellt.

3. Beziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen

Transaktionen mit "related parties" im Sinne von
IAS 24 wurden von der CENIT AG Systemhaus
mit einem Mitglied des Aufsichtsrats getatigt.

Hieraus entstanden im Geschaftsjahr 2004
Beratungsaufwendungen in Hohe von TEUR
30,5 (Vj. TEUR 19). Die Geschaftsbeziehungen
werden zu marktiblichen Konditionen abge-
wickelt.

Zum Abschlussstichtag bestanden Verbindlich-
keiten gegeniiber diesem Aufsichtsratsmitglied
in Hohe von TEUR 6.

Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehdrten fol-

gende Herren an:

* Dipl.-Ing. Falk Engelmann, (Unternehmens-
berater), Leinfelden-Echterdingen,
Vorsitzender

* Dipl.-Kfm. Hubert Leypoldt, (Wirtschafts-
prifer, Steuerberater, Rechtsbeistand),
Dettingen/Erms, stellvertretender Vorsitzender

e Dr. rer. pol. Dirk Lippold, (Geschaftsfiihrer),
Berlin

Dem Vorstand der Gesellschaft gehdérten folgen-

de Herren an:

e Dipl.-Ing. Andreas Schmidt, Ebersbach
(e-business, e-engineering), Sprecher des
Vorstands

* Dipl.-Ing. Hubertus Manthey, Pliezhausen
(Personal, Marketing, Investor Relations)

e Dipl.-Wirt.-Ing Christian Pusch, Waldachtal
(Finanzen, Organisation)

Im Berichtsjahr betrugen die Beziige des Vor-
stands EUR 948.838 (Vj. EUR 612.130).

Der Aufsichtsrat erhielt fiir seine Tatigkeit eine
satzungsgemaBe Vergiitung in Hohe von EUR
67.500 (Vj. EUR 67.500).

Hierbei handelt es sich ausschlieBlich um kurz-
fristig fallige Vergltungen fir die laufende
Tatigkeit des Geschéaftsjahres.

Zum Bilanzstichtag hielt der Vorstand 662.854
Aktien (Vj. 741.154) und damit 15,9 % (Vj.
17,7 %) des Grundkapitals der Gesellschaft.
Mitglieder des Aufsichtsrats halten 160.800 (Vj.
244.800) Aktien am Grundkapital der Gesell-
schaft.

Folgende Organmitglieder halten zum 31. Dez-
ember 2004 mehr als 1 % der Aktien der Gesell-
schaft:

A. Vorstand

Dipl.-Ing. Hubertus Manthey 302.008
Dipl.-Ing. Andreas Schmidt 358.496
B. Aufsichtsrat

Dipl.-Ing. Falk Engelmann 160.000

4. Verdnderungen auf Anteilseigner-Ebene
Wahrend des Geschaftsjahres gingen mehrere
Mitteilungen gemaB § 21 Abs. 1 WpHG von der
Baden-Wiirttembergischen Kapitalanlagegesell-
schaft mbH ein. Die letzte Mitteilung datiert
vom 16. Juni 2004. In dieser Mitteilung teilte
die Baden-Wirttembergische Kapitalanlagege-
sellschaft Folgendes mit:
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"Sehr geehrte Damen und Herren,

gemal § 21 Abs. 1 WpHG teilen wir Thnen mit,
dass unser Stimmrechtsanteil an der CENIT AG
Systemhaus, IndustriestraBe 52 - 54, D-70565
Stuttgart, am 16. Juni 2004 (iber alle unsere
Sondervermdgen hinweg die Schwelle von 5 %
Uberschritten hat und nun 5,14 % betragt. Da-
von sind uns 2,44 % der Stimmrechte nach § 22
Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG zuzurechnen.

Mit freundlichen GriiBen
Baden-Wirttembergische
Kapitalanlagegesellschaft mbH"

Mit Schreiben vom 30. Januar 2004 teilte die
Baden-Wiirttembergische Versorgungsanstalt
fur Arzte, Zahnarzte und Tierdrzte mit, dass sie
die Schwelle von 5 % unterschritten hat. Die
Mitteilung gemaB § 21 Abs. 1 WpHG lautet wie
folgt:

"Sehr geehrte Damen und Herren,

wir teilen Thnen mit, dass der Stimmrechtsanteil
der Baden-Wirttembergischen Versorgungsan-
stalt fir Arzte, Zahnarzte und Tierdrzte an der
CENIT AG per 23. Januar 2004 die Schwelle
von 5 % unterschritten hat und nunmehr 4,97 %
betragt.

Mit freundlichen GriiBen
Dr. Hepp
Stv. Geschaftsfiihrer"

Mit Schreiben vom 21. Marz 2003 teilte Herr
Norbert Fink mit, dass seine Stimmrechtsanteile
8,27 % betragen. Die Mitteilung gemaB § 41
Abs. 2 Satz 1 WpHG lautet wie folgt:

"Sehr geehrte Damen und Herren,

hiermit mochte ich Thnen zur Korrektur meiner
Mitteilung vom 3. April 2002 nach § 41 Abs. 2
WpHG Folgendes mitteilen:

In Korrektur meiner Mitteilung vom 3. April
2002 gebe ich gemalB § 41 Abs. 2 Satz 1 WpHG
bekannt, dass mein Stimmrechtsanteil an der
CENIT AG am 1. April 2002 insgesamt 8,27 %
betragen hat. Davon sind mir 0,96 % der Stimm-
rechte gemal § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG
zuzurechnen.

Mit freundlichen GriiBen
Norbert Fink"

Mit e-mail vom 21. April 2004 teilte Herr
Riudiger Passehl mit, dass sein Stimmrechts-
anteil die Schwelle von 5 % unterschritten hat.
Die Mitteilung gemaB § 21 Abs. 1 WpHG lautet
wie folgt:

"Sehr geehrte Herren,

hiermit teile ich Ihnen gemaB § 21 Abs. 1
WpHG mit, dass mein Stimmrechtsanteil an der
CENIT AG am 20. April 2004 die Schwelle von
5 % unterschritten hat und nun 4,99 % betragt.

Mit freundlichen GriiBen
Ridiger Passeh!"

5. Angaben zur Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft
haben fiir 2004 die nach § 161 AktG vorge-
schriebene

Erklarung abgegeben und den

Aktionaren zuganglich gemacht.
Stuttgart, 4. Mdrz 2005
CENIT Aktiengesellschaft Systemhaus

Der Vorstand



J. Bestatigungsvermerk

Zu dem Konzernabschluss und dem Konzernla-
gebericht, der mit dem Lagebericht der Gesell-
schaft zusammengefasst wurde, haben wir fol-
genden Bestatigungsvermerk erteilt:

"Wir haben den von der CENIT Aktiengesell-
schaft Systemhaus, Stuttgart, aufgestellten Kon-
zernabschluss, bestehend aus Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung, Eigenkapitalverander-
ungsrechnung, Kapitalflussrechnung und An-
hang, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2004 gepriuft. Aufstellung und
Inhalt des Konzernabschlusses liegen in der
Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Priifung zu beurteilen, ob der
Konzernabschluss den International Financial
Reporting Standards (IFRS) entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung
nach den deutschen Prifungsvorschriften und
unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu pla-
nen und durchzufiihren, dass mit hinreichender
Sicherheit beurteilt werden kann, ob der Kon-
zernabschluss frei von wesentlichen Fehlaus-
sagen ist. Bei der Festlegung der Priifungshand-
lungen werden die Kenntnisse Gber die
Geschaftstatigkeit und GOber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die
Erwartungen Uber mogliche Fehler berlicksich-
tigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir
die Wertansatze und Angaben im Konzernab-
schluss auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Priifung beinhaltet die Beurteilung der ange-
wandten Bilanzierungsgrundsatze
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdar-

und der

stellung des Konzernabschlusses. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der
Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den
IFRS ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns sowie der Zahlungs-
strome des Geschaftsjahres.

Unsere Priifung, die sich auch auf den vom
Vorstand flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2004 aufgestellten Konzern-
lagebericht, der mit dem Lagebericht der
Gesellschaft zusammengefasst wurde, erstreckt
hat, hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Uberzeugung gibt der Konzern-
lagebericht insgesamt eine zutreffende Vorstel-
lung von der Lage des Konzerns und stellt die
Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

AuBerdem bestatigen wir, dass der Konzernab-
schluss und der Konzernlagebericht fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2004 die Voraussetzungen flr eine Befreiung
der Gesellschaft von der Aufstellung eines Kon-
zernabschlusses und Konzernlageberichts nach
deutschem Recht erfiillen."

Stuttgart, 11. Marz 2005
Ernst & Young AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Go6hner
Wirtschaftspriifer

Laing
Wirtschaftspriifer
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CENIT Aktiengesellschaft Systemhaus, Stuttgart
BILANZ zum 31. Dezember 2004

31.12.2004 31.12.2003
AKTIVA
A. Anlagevermogen EUR EUR TEUR
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 117.532,30 103
II. Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundstlicken 420.554,45 463
2. Technische Anlagen und Maschinen 594.419,93 505
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 136.973,80 134
1.151.948,18
III. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 28.081,42 28
B. Umlaufvermdgen
I. Vorrate
1. Unfertige Leistungen 547.465,04 540
2. Waren 1.222.261,69 1.313
1.769.726,73
II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 9.782.822,60 11.062
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 126.032,72 178
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 103.253,72 89
10.012.109,04
III. Wertpapiere
1. Sonstige Wertpapiere 2.988.251,54 2
IV. Kassenhestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 11.338.696,85 6.639
C. Rechnungsabgrenzungsposten 37.269,56 217
27.443.615,62 21.273




31.12.2004 31.12.2003
PASSIVA
A. Eigenkapital EUR EUR TEUR
I. Gezeichnetes Kapital 4.183.879,00 4.184
Bedingtes Kapital EUR 260.000,00 (Vj.: TEUR 380)
II. Kapitalriicklage 418.387,90 418
II1. Gewinnriicklagen
1. Andere Gewinnriicklagen 1.154.834,48 1.155
IV. Bilanzgewinn 5.074.934,26 0
10.832.035,64 5.757
B. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen 2.101.113,24 62
2. Sonstige Ruckstellungen 6.677.986,18 6.265
8.779.099,42
C. Verhindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 2.183.464.60 3.488
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 1.446.667,49 636
3. Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen 1.785.635,60 2.875
4. Verbindlichkeiten gegentliber verbundenen Unternehmen 42.682,31 65
5. Sonstige Verbindlichkeiten 2.227.306,77 1.894
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 615.571,39 (Vj.: TEUR 579)
davon aus Steuern: EUR 1.453.208,52 (Vj.: TEUR 1.140)
7.685.756,77
D. Rechnungsabhgrenzungsposten 146.723,79 231
27.443.615,62 21.273
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CENIT Aktiengesellschaft Systemhaus, Stuttgart
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG fir 2004

2004 2003
EUR EUR TEUR
1. Umsatzerlése 73.064.036,11 68.786
2.  Erhthung des Bestands an nicht abgerechneten Leistungen 7.863,12 264
3. Sonstige betriebliche Ertrdge 2.245.103,82 500
75.317.003,05 69.550
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren 23.393.654,98 23.986
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 3.965.744,53 4,212
27.359.399,51
5. Personalaufwand
a) Gehélter 24.134.217,83 23.158
b) Soziale Abgaben 4.168.713,73 4.161
28.302.931,56
6. Abschreibungen
a) Abschreibung auf immaterielle Vermdégensgegenstande des Anlagevermdgens
und Sachanlagen 614.658,63 999
b) auf Vermdgensgegenstéande des Umlaufvermégens, soweit diese die in der
Kapitalgesellschaft Gblichen Abschreibungen Giberschreiten 0,00 0
614.658,63
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen 12.013.741,53 11.697
7.026.271,82 1.337
8. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 4.347,20 (Vj.: TEUR 61) 184.528,76 744
9. Zuschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens 2.979,00 0
10. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 48.366,92 74
11. Ergehnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 7.165.412,66 2.007
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.054.471,26 62
13. Sonstige Steuern 36.007,14 49
2.090.478,40
14. Jahresiiberschuss 5.074.934,26 1.896
15. Verlustvortrag aus dem Vorjahr 0 -27.574
16. Entnahmen aus der Kapitalriicklage 0 22.931
17. Entnahmen aus den Gewinnriicklagen
a) aus der Riicklage flr eigene Anteile 0 33
b) aus anderen Gewinnriicklagen 0 2.714
18. Bilanzgewinn 5.074.934,26 0
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CENIT AKTIENGESELLSCHAFT
SYSTEMHAUS, STUTTGART

ANHANG FUR 2004

A. Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf
§§ 242 ff. und 264 ff. HGB sowie nach den ein-
schlagigen Vorschriften des AktG aufgestellt. Es
gelten die Vorschriften fiir groBe Kapitalgesell-
schaften. Die Standards des Deutschen Rech-
nungslegungs Standards Committees e.V.,
Berlin, (DRSC) wurden beachtet, soweit sie flr
den Jahresabschluss der Gesellschaft einschlagig
sind.

B. Rechnungslegungsgrundsatze

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren
unverandert die nachfolgenden Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden maBgebend.

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande
sind zu Anschaffungskosten bilanziert und wer-
den, sofern sie der Abnutzung unterliegen, ent-
sprechend ihrer Nutzungsdauer um plan-
maBige lineare Abschreibungen vermindert.

Die Abschreibung auf Zugéange erfolgt zeitan-
teilig.

Das Sachanlagevermogen ist mit den steuerlich
aktivierungspflichtigen Anschaffungs- bzw. Her-
stellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar,
um planmaBige Abschreibungen vermindert.

Die Abschreibungen erfolgen lber die betriebs-
gewohnliche Nutzungsdauer und werden nach
der linearen Methode vorgenommen. Gering-
wertige Anlagegliter bis zu einem Wert von EUR
410 wurden gemaB § 6 Abs. 2 EStG im Zu-
gangsjahr voll abgeschrieben; ihr sofortiger
Abgang wird unterstellt.

Abgéange erfolgen mit dem Buchwert zum Zeit-
punkt des Ausscheidens.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw.
mit dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.



Unfertige Leistungen sind zu Herstellungskosten
bzw., sofern es sich um Fremdleistungen handelt,
zu Anschaffungskosten bewertet. Die eigenen
Leistungen umfassen neben Personaleinzelkosten
anteilige Gemeinkosten flr Administration,
Abschreibungen und Mieten. Soweit Bestands-
risiken vorliegen, sind angemessene Abschlage
vorgenommen worden.

Waren werden zu Anschaffungskosten bzw. den
niedrigeren Marktpreisen zum Bilanzstichtag
bewertet.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegen-
stande werden zu Nennwerten angesetzt. Alle
erkennbaren Einzelrisiken werden bei der
Bewertung beriicksichtigt. Fir das allgemeine
Kreditrisiko ist eine Pauschalwertberichtigung
fir Forderungen aus dem Liefer- und Leistungs-
verkehr mit 1% (Vorjahr 1%) gebildet.

Wertpapiere sind zu Anschaffungskosten bzw.
dem niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanz-
stichtag bewertet.

Die Riickstellungen beriicksichtigen alle erkenn-
baren Risiken und ungewissen Verpflichtungen
und sind nach verniinftiger kaufmannischer Be-
urteilung bewertet. Die Riickstellung flir Allge-
meine Gewahrleistungen wird im Berichtsjahr
mit 0,5 % des Umsatzes berechnet. Fiir Einzel-
gewahrleistungsfalle sind Rickstellungen in
Hohe von TEUR 200 gebildet.

Die Verbindlichkeiten werden zum Riickzah-
lungsbetrag bilanziert.

Wahrungsumrechnung

Bei der Ermittlung der Anschaffungskosten der
verbundenen Unternehmen wurden Betrdge in
fremder Wahrung zum Kurs im Anschaffungs-
zeitpunkt umgerechnet.

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremd-
wahrung werden mit dem Wechselkurs zum
Zeitpunkt des Entstehens umgerechnet; falls der
Kurs zum Bilanzstichtag fiir Forderungen niedri-
ger bzw. fir Verbindlichkeiten hoher ist, erfolgt
die Bewertung zum Wechselkurs des Bilanz-
stichtags.

Der Bestand an derivativen Finanzinstrumenten zum 31. Dezember 2004 und deren Bewertung stellt sich wie folgt dar:

Beizulegender Ausweis Betrag
Derivat Nominalhetrag Zeitwert Bilanzposten Ausweis
Zinsswap 2.000.000 EUR -16.974,22 EUR Drohverlustriickstellung 16.974,22 EUR
Double- 393.701 EUR/ Kein bilanzieller _
Barrier-Option 500.000 USD -99,00 EUR Ausweis
Single- 787.402 EUR/ Sonstige
Barrier-Option 1.000.000 USD -3.416,00 EUR Verbindlichkeit 7.300,00 EUR
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C. Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung

[. Bilanz

1. Anlagevermégen

Die gesondert dargestellte Entwicklung der
Posten des Anlagevermdgens ergibt sich aus dem
Anlagenspiegel.

2. Finanzanlagen
Die Angaben zum Anteilsbesitz ergeben sich aus
der Anlage zum Anhang. IEZEN

Mit Vertrag vom 1. Juni 2004 hat CENIT die
CENIT SYSTEMHAUS HOLDING (CSH) INC.,
Montreal/Kanada, und die CENIT CANADA
INVESTMENTS (CCI) INC., Montreal/Kanada,
an eine kanadische Investorengruppe zu einem
symbolischen Kaufpreis von TEUR 15 verkauft,
um Kosten einer Abwicklung zu vermeiden.

3. Vorréte

Die in den unfertigen Leistungen enthaltenen eige-
nen Leistungen umfassen ausschlieBlich
Beratungs- und Serviceleistungen, die zu
Herstellungskosten bewertet wurden. Diese ent-
halten neben den direkt zuordenbaren Einzel-
kosten auch die darauf entfallenden Gemein-
kosten und Abschreibungen. Kosten der allgemei-
nen Verwaltung wurden anteilig aktiviert.

Die Waren beinhalten im Wesentlichen projektbe-
zogen erworbene Hardware. Einzelne Waren-
positionen wurden wegen hoher Lagerdauer bzw.
aufgrund fehlender oder beschrankter Einsatz-
moglichkeiten abgewertet.

4. Forderungen und sonstige Vermdgensgegen-
stande

Die sonstigen Vermodgensgegenstande ent-
halten Steuererstattungsanspriiche in Hohe von
TEUR 16.

5. Rechnungsabgrenzungsposten

Das Disagio von TEUR 8 ist wegen Abldsung der
Hauptschuld vollstandig abgeschrieben. (Vj.
TEUR 10).

6. Eigenkapital

Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt
unverandert seit dem 1. Januar 2002
EUR 4.183.879,00 und ist voll eingezahlt. Es ist
eingeteilt in 4.183.879 Stickaktien zu je
1 EURO. Die Aktien lauten auf den Inhaber und
es handelt sich ausschlieBlich um Stammaktien.

Genehmigtes Kapital I

Der Vorstand war ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 1. Mai 2005 das Grund-
kapital der Gesellschaft einmalig oder mehrmals,
insgesamt jedoch héchstens um EUR 400.000,00
durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautende
Stickaktien (Stammaktien) gegen Bar- oder
Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital I).
Dabei war den Aktiondren ein Bezugsrecht ein-
zuraumen. Der Vorstand wurde jedoch ermach-
tigt, Spitzenbetrdge von dem Bezugsrecht der
Aktionare auszunehmen. Der Vorstand wurde
schlieBlich weiter ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Kapitalerhdhung festzulegen. Mit Beschluss der
Hauptversammlung vom 17. Juni 2004 wurde das
genehmigte Kapital I aufgehoben.

Genehmigtes Kapital 1T

Der Vorstand war ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 1. Juli 2004 das Grund-
kapital der Gesellschaft einmalig oder mehrmals,
insgesamt jedoch hochstens um bis zu EUR
572.800,00 durch Ausgabe neuer auf den Inhaber
lautende Stlickaktien (Stammaktien) gegen Bar-
oder Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes



ANTEILSBESITZ

Beteiligung Gezeichnetes Eigen- Ergehnis
Nr. Name und Sitz Wahrung in % Kapital TLW kapital TLW TLW
1 Cenit (Schweiz) AG, Frauenfeld/Schweiz CHF 90,00 500 571 71
2 CENIT North America Inc., Rochester Hills/USA usb 100,00 25 178 65

Kapital IT). Der Vorstand war ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Be-
zugsrecht der Aktionare zum Zwecke des Erwerbs
von Unternehmen oder von Beteiligungen an Un-
ternehmen auszuschlieBen; der Erwerb eines
Unternehmens oder einer Beteiligung an einem
Unternehmen darf nur erfolgen, wenn der Gegen-
stand des Zielunternehmens im Wesentlichen im
Rahmen des Unternehmensgegenstands der
Gesellschaft gemaB § 2 Abs. 1 der Satzung liegt.
Soweit die Ermachtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss nach Satz 2 nicht ausgeiibt wird, kann der
Vorstand das gesetzliche Bezugsrecht der Aktio-
nare flir Spitzenbetrdge ausschlieBen. Der Vor-
stand war ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrat die weiteren Einzelheiten der Kapi-
talerhdhung festzulegen.

Das Genehmigte Kapital II betrug nach der in
2000 vorgenommenen Kapitalerhéhungen noch
EUR 416.121.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 17.
Juni 2004 wurde das genehmigte Kapital II auf-
gehoben.

Genehmigtes Kapital I11

Der Vorstand war ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 1. Mai 2005 das
Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder
mehrmals, insgesamt jedoch héchstens um EUR
400.000,00 durch Ausgabe neuer auf den Inhaber

lautende Stlickaktien (Stammaktien) gegen Bar-
oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes
Kapital III). Der Vorstand wurde ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktionare zum Zwecke des Er-
werbs von Unternehmen oder von Beteiligungen
an Unternehmen auszuschlieBen; der Erwerb
eines Unternehmens oder einer Beteiligung darf
nur erfolgen, wenn der Gegenstand des Zielunter-
nehmens im Wesentlichen im Rahmen des Unter-
nehmensgegenstands der Gesellschaft gemaB § 2
Abs. 1 der Satzung liegt. Soweit die Ermachti-
gung zum Bezugsrechtsausschluss nicht ausgelbt
wird, kann der Vorstand das gesetzliche Bezugs-
recht der Aktiondre flr Spitzenbetrdge aus-
schlieBen. Der Vorstand wurde ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Ein-
zelheiten der Kapitalerhohung festzulegen.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 17.
Juni 2004 wurde das genehmigte Kapital 111 auf-
gehoben.

Neues genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft bis zum Ablauf des 16. Juni
2009 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch
Ausgabe von bis zu 2.091.939 neuer, auf den
Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- oder
Sacheinlagen einmalig oder in Teilbetrdagen
mehrmals um insgesamt bis zu EUR 2.091.939
zu erhdohen (genehmigtes Kapital). Dabei ist den
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Aktionaren ein Bezugsrecht einzurdaumen. Die
neuen Aktien konnen auch einem Kreditinstitut
oder mehreren Kreditinstituten sowie einem oder
mehreren nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b
Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes liber das
Kreditwesen tatigen Unternehmen zur Ubernah-
me angeboten werden mit der Verpflichtung, sie
den Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittel-
bares Bezugsrecht).

Der Vorstand ist jedoch erméachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugs-
recht der Aktionare auszuschlieBen

e flir einen Teilbetrag von insgesamt bis zu EUR
972.800,00 bei Kapitalerhohungen gegen Sachein-
lagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen
oder von Beteiligungen an Unternehmen; der
Erwerb eines Unternehmens oder einer Betei-
ligung darf nur erfolgen, wenn der Gegenstand
des Zielunternehmens im Wesentlichen im Rah-
men des Unternehmensgegenstands der Gesell-
schaft gemaB § 2 Abs. 1 der Satzung liegt;

* flir einen Teilbetrag von insgesamt bis zu EUR
418.387,00 bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen,
um die neuen Aktien zu einem Ausgabebetrag
auszugeben, der den Borsenpreis nicht wesent-
lich unterschreitet (§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG).

Sofern der Vorstand von den vorgenannten Er-
machtigungen zum Bezugsrechtsausschluss kei-
nen Gebrauch macht, kann das Bezugsrecht der
Aktionare nur flir Spitzenbetrage ausgeschlossen
werden. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzel-
heiten der Durchfiihrung von Kapitalerhohungen
aus dem genehmigten Kapital, insbesondere den
weiteren Inhalt und die Bedingungen der Aktien-
ausgabe, festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung von
§ 5 der Satzung nach teilweiser oder vollstandi-

ger Durchfiihrung der Erhohung des Grundkapi-
tals entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des
genehmigten Kapitals und, falls das genehmigte
Kapital bis zum Ablauf des 16. Juni 2009 nicht
oder nicht vollstandig ausgenutzt worden sein
sollte, nach Ablauf der Ermachtigungsfrist anzu-
passen.

Bedingtes Kapital
Das bedingte Kapital setzt sich zum Stichtag wie
folgt zusammen: IEE

Das Grundkapital war um bis zu EUR 120.000,00
durch Ausgabe von bis zu 120.000 Stilick auf den
Inhaber lautende Stiickaktien (Stammaktien)
bedingt erhoht (Bedingtes Kapital). Die bedingte
Kapitalerhohung diente der Gewahrung von
Wandlungsrechten an die Inhaber von Wandel-
schuldverschreibungen, die gemaR der Ermachti-
gung der Hauptversammlung vom 14. Juli 1999
ausgegeben wurden.

Die Wandelschuldverschreibungen durften aus-
schlieBlich einem Kreis von Mitarbeitern des
CENIT Konzerns, bestehend aus Mitarbeitern
der CENIT Aktiengesellschaft Systemhaus
(Gruppe 1), Mitgliedern der Geschaftsfiihrung
von Konzerngesellschaften (Gruppe 2) sowie
Mitarbeitern von Konzerngesellschaften (Gruppe
3), zum Erwerb angeboten werden. Insgesamt
konnten an die Gruppe 1 bis zu 95,75 %, an die
Gruppe 2 bis zu 1,25 % und an die Gruppe 3 bis
zu 3,00 % der Wandelschuldverschreibungen
ausgegeben werden.

Das Wandlungsrecht konnte friihestens 2 Jahre
nach Begebung der Wandelschuldverschreibun-
gen ausgetibt werden.

Das Wandlungsrecht konnte ferner nur ausgelibt
werden, wenn eines der folgenden Kriterien
erfillt war:



BEDINGTES KAPITAL

Stiick EUR

Bedingtes Kapital

Mitarbeiterbeteiligungsprogramm

260.000 260.000

* Der durchschnittliche Schlusskurs der Stamm-
aktien an der Frankfurter Wertpapierborse
betrug an den letzten 5 Handelstagen vor Beginn
der Wandlungsfrist, bereinigt um etwaige zwi-
schenzeitliche KapitalmaBnahmen der Gesell-
schaft, mindestens 135 vom Hundert des Bdrsen-
kurses der Aktien der CENIT Aktiengesellschaft
Systemhaus am Tage des Vorstandsbeschlusses
Uber die Ausgabe der Wandelanleihe.

* Die Wertentwicklung der, bereinigt um etwai-
ge zwischenzeitliche Dividendenzahlungen, Be-
zugsrechte und andere Sonderrechte, war zwi-
schen der Ausgabe der Wandelanleihe und der
Ausitibung der Wandlungsrechte mindestens 15%
besser als die Wertentwicklung des Neuen

Markt-Index (statistisch weitergefiihrt) im glei-
chen Zeitraum.

MaBgeblich fir den Wert der CENIT Aktie zum
Zeitpunkt der Ausgabe der Wandelanleihe war
der Schlusskurs am Tage des Vorstandsbe-
schlusses. Der maBgebliche Kurs fiir die begebe-
ne Wandelanleihe war EUR 46,00.

Von den Performancekriterien wurden im Jahr
2004, bis zur Tilgung im Endfalligkeitszeitpunkt
am 6. September 2004, keine erfullt.

Die Léschung im Handelsregister ist noch nicht
erfolgt.
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Mitarbeiterbeteiligungsprogramm

Durch Beschluss der Hauptversammlung am 19.
Juni 2002 ist das Grundkapital der Gesellschaft
um bis zu EUR 260.000,00 durch Ausgabe von
bis zu 260.000 Stlick auf den Inhaber lautende
Stiickaktien (Stammaktien) erhéht. Die bedingte
Kapitalerhéhung dient ausschlieBlich der Gewah-
rung von Aktien an die Inhaber von Bezugsrech-
ten, zu deren Ausgabe der Vorstand mit Beschluss
der Hauptversammlung vom 19. Juni 2002
ermachtigt wurde ("Aktienprogramm 2002"). Die
bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie die Inhaber von Bezugsrechten,
die aufgrund der Ermachtigung der Hauptver-
sammlung vom 19. Juni 2002 gewahrt wurden,
diese Bezugsrechte ausiiben. Die neuen Aktien
nehmen jeweils vom Beginn des Geschaftsjahres
an, in dem sie durch Ausiibung von Bezugsrechten
entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitaler-
hohung und ihre Durchflihrung festzusetzen.

Die Bezugsrechte diirfen ausschlieBlich einem
Kreis von Mitarbeitern des CENIT Konzerns,
bestehend aus Vorstanden der CENIT Aktien-
gesellschaft Systemhaus (Gruppe 1), Mitarbeiter
der CENIT Aktiengesellschaft Systemhaus
(Gruppe 2), Mitgliedern der Geschaftsflihrungs-
organe der mit der Gesellschaft im Sinne der
§§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen
(Gruppe 3) sowie Mitarbeitern von mit der
Gesellschaft im Sinn der §§ 15 ff. AktG verbun-
denen Unternehmen (Gruppe 4) zum Erwerb
angeboten werden. Insgesamt kdénnen an die
Gruppe 1 bis zu 20 %, an die Gruppe 2 bis zu
50 %, an die Gruppe 3 bis zu 10 % und an die
Gruppe 4 bis zu 20 % der Bezugsrechte ausgege-
ben werden. Die Bezugsrechte konnen friihestens
2 Jahre nach Ausgabe der Bezugsrechte bis zu
50 %, frihestens 3 Jahre nach der Ausgabe bis zu
80 %, friihestens vier Jahre nach Ausgabe bis zu
100 % ausgelibt werden.

Bezugsrechte kdnnen ferner nur ausgetibt werden,
wenn eines der folgenden Kriterien erflllt ist:

* Der durchschnittliche Schlusskurs der Stamm-
aktien an der Frankfurter Wertpapierborse be-
tragt in den letzten fiinf Handelstagen vor Beginn
des Ausiibungszeitraums, bereinigt um etwaige
zwischenzeitliche KapitalmaBnahmen der Gesell-
schaft, mindestens 135 vom Hundert des Borsen-
kurses der Gesellschaft am Tage des Vorstandsbe-
schlusses bzw. des Aufsichtsratsbeschlusses Uber
die Ausgabe der Bezugsrechte, oder

* die Wertentwicklung der CENIT Aktie, berei-
nigt um etwaige zwischenzeitliche Dividendenzah-
lungen, Bezugsrechte und andere Sonderrechte,
ist zwischen der Ausgabe der Bezugsrechte und
der Auslibung der Bezugsrechte mindestens 15 %
besser als die Wertentwicklung des NEMAX-
ALL-SHARE-Performance-Index (statistisch wei-
tergefiihrt) im gleichen Zeitraum.

MaRBgeblich flir den Wert der CENIT Aktie zum
Zeitpunkt der Ausgabe der Bezugsrechte ist der
Schlussauktionspreis der Stammaktie der Gesell-
schaft im XETRA-Handel (oder einem an die
Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional
vergleichbaren Nachfolgesystems) am Tage des
Vorstandsbeschlusses bzw. des Aufsichtsratsbe-
schlusses Uber die Ausgabe.

Die Bezugsrechte sind nicht libertragbar, sondern
kénnen nur durch den Bezugsberechtigten aus-
gelibt werden. Sie sind allerdings im Todesfall auf
die gesetzlichen Erben des Bezugsberechtigten
vererbbar.

Die Laufzeit eines Bezugsrechts betragt sechs
Jahre. Sofern Bezugsrechte bis zum Ende ihrer
Laufzeit nicht ausgetibt werden kdénnen, verfallen
sie mit dem Ende der Laufzeit ohne weiteres, ins-
besondere ohne dass es eines entsprechenden



KAPITAL- UND GEWINNRUCKLAGEN in EUR

Kapital- und Gewinnrlicklagen - unverandert -

31.12.2004 418.387,90
ANDERE GEWINNRUCKLAGEN in EUR

Andere Gewinnriicklagen - unverandert -

31.12.2004 1.154.834,48
BILANZGEWINN in EUR

1.1.2004 0,00
Jahresuberschuss 5.074.934,26
31.12.2004 5.074.934,26

Vertrags der Verfallserklarung seitens der Gesell-
schaft bedarf.

Von dem Aktienoptionsprogramm wurde bis zum
Bilanzstichtag kein Gebrauch gemacht.

7. Kapital- und Gewinnriicklagen

siehe: IEDEA

8. Gewinnriicklagen
Andere Gewinnriicklagen

siehe:

9. Bilanzgewinn

siehe; IEEA
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RESTLAUFZEITEN DER VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

31.12.2004 31.12.2003
EUR TEUR
Restlaufzeit bis 1 Jahr 2.183.464,60 3.248
Restlaufzeit 1-5 Jahre 0,00 240
2.183.464,60 3.488
| F16.40 |

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN
31.12.2003 31.12.2002
EUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Steuern 1.453.208,52 1.140
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 615.571,39 579
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 158.526,86 175
2.227.306,77 1.894

10. Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten im
Wesentlichen Ruckstellungen fiir Personalauf-
wendungen in Hohe von TEUR 3.443, Miete flr
nicht genutzte Biliro- und Lagerflachen von
TEUR 1.470, Ruckstellung fiir Allgemeine und
Einzelfall-Gewahrleistungen in Hohe von insge-
samt TEUR 555 und ausstehende Lieferanten-
rechnungen von TEUR 605.

11. Verbindlichkeiten
Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten gegenii-
ber Kreditinstituten setzen sich wie folgt zusam-

men: IEEEEN

Alle anderen Verbindlichkeiten haben eine

Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Fur die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen bestehen brancheniibliche Eigen-
tumsvorbehalte an den gelieferten Gegenstan-

den.

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie

folgt zusammen: TN



UMSATZERLOSE

2004 2003 Veranderung
EUR TEUR TEUR %
Dienstleistungen 38.536.185,84 33.925 4.611 13,6
Handelsware 21.541.407,48 18.590 2.951 15,9
Software 4.729.696,99 9.169 -4.439 -48,4
Lizenzgeblhren 4.959.922,23 4.395 565 12,8
Provisionen 3.296.823,57 2.707 590 21,7
73.064.036,11 68.786 4.278 6,2

| Fi6.42 |

GEWINNVERWENDUNGSVORSCHLAG in EUR

Bilanzgewinn 5.074.934,26
Dividendenausschiittung (30 Cent pro 4.183.879 dividendenberechtigter Aktien) -1.255.163,70
Einstellung in die Gewinnrilicklagen 3.800.000,00
Ergehnisvortrag 19.770,56

II. Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlose

siehe: IEEH

Dabei wurden 96 % der Umsatze im Inland, 3 %
im EU-Ausland und 1 % in den Ubrigen Landern
erzielt.

2. Sonstige betriebliche Ertrdge

Bei den sonstigen betrieblichen Ertragen handelt
es sich u. a. um Ertrage aus Versicherungser-
stattungen, Mieteinnahmen aus der Unterver-
mietung, Einnahmen aus einem Distributions-
vertrag und aus der Auflésung von Riickstellun-
gen.

3. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die gesamten sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen sind um 2,8 % auf 12 Mio. EUR gegen-
Uber dem Vorjahr gestiegen. Bei den sonstigen

betrieblichen Aufwendungen handelt es sich im
Wesentlichen um Raumkosten, Kfz-Kosten,
Reisekosten, Provisionszahlungen und Marke-
tingkosten.

4. Finanzergebnis

Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrage bein-
halten Zinsen aus Bankguthaben sowie Zinsgut-
schriften von verbundenen Unternehmen in Hohe
von TEUR 4 (Vj. TEUR 61). Periodenfremde
sonstige Zinsertrage wurden in Hohe von TEUR
12 (Vj. TEUR 0) vereinnahmt.

5. Gewinnverwendungsvorschlag

Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft
schlagen der Hauptversammlung folgende Ge-
winnverwendung vor: IEEN
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D. Sonstige Angahen

1. Personal

Wahrend des Geschaftsjahres wurden durch-
schnittlich 449 (Vj. 419) Angestellte beschaf-
tigt, davon 16 (Vj. 17) Auszubildende.

2. Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Es bestehen Verpflichtungen aus Miet- und Lea-
singvertragen in Hohe von 12 Mio. EUR.

3. Organe der Gesellschaft

Zu Vorstanden sind bestellt:

* Dipl.-Ing. Andreas Schmidt, Ebersbach,
Sprecher des Vorstands (e-business, e-enginee-
ring)

* Dipl.-Ing. Hubertus Manthey, Pliezhausen, (Per-
sonal, Marketing, Investor Relations), Stellver-
tretender Sprecher des Vorstands

* Dipl.-Wirt.-Ing. Christian Pusch, Waldachtal,
(Finanzen, Organisation)

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

* Dipl.-Ing. Falk Engelmann, (Unternehmens-
berater), Leinfelden-Echterdingen, Vorsitzender

* Dipl.-Kfm. Hubert Leypoldt (Wirtschaftsprifer,
Steuerberater, Rechtsbeistand), Dettingen/
Erms, stellvertretender Vorsitzender

* Dr. rer. pol. Dirk Lippold (Geschaftsfiihrer),
Berlin

Herr Dipl.-Ing. Norbert Fink, Unternehmens-
berater, Metzingen, ist gemaB § 10 Abs. 3 der
Satzung der Gesellschaft Ersatzmitglied fiir die
Aufsichtsratsmitglieder Engelmann, Leypoldt
und Dr. Lippold mit der MaBgabe, dass Herr
Fink Mitglied des Aufsichtsrats wird, wenn eines
der vorgenannten Aufsichtsratsmitglieder der
Anteilseigner vor Ablauf seiner Amtszeit weg-
fallt, und Herr Fink seine Stellung als
Ersatzmitglied zurlickerlangt, wenn die Haupt-

versammlung fiir ein vorzeitig ausgeschiedenes,

durch Herrn Fink als Ersatzmitglied ersetztes
Aufsichtsratsmitglied eine Neuwahl vornimmt.

Im Berichtsjahr betrugen die Beziige der Vor-
stande EUR 948.838,00. Der Aufsichtsrat
erhielt fiir seine Tatigkeit eine satzungsmaBige
Verglitung in Hohe von EUR 67.500,00.

Fur die Mitglieder des Vorstands, Aufsichtsrat,
sowie fir weitere leitende Angestellte bestand
weiterhin im Jahr 2004 eine D & O Versicher-
ung. Die auf die Mitglieder des Aufsichtsrats ins-
gesamt entfallenden Beitrdge werden von der
Gesellschaft bis zu einem Betrag von jahrlich
EUR 10.000,00 libernommen.

Zum Bilanzstichtag hielt der Vorstand 662.854
Aktien und damit 15,9 % des Grundkapitals der
Gesellschaft. Mitglieder des Aufsichtsrats halten
160.800 Aktien (3,9 %).

4. Verdnderung auf Anteilseigner-Ebene
Wahrend des Geschéaftsjahres gingen mehrere
Mitteilungen gemaB § 21 Abs. 1 WpHG von der
Baden-Wiirttembergischen Kapitalanlagegesell-
schaft mbH ein. Die letzte Mitteilung datiert
vom 16. Juni 2004. In dieser Mitteilung teilte
die Baden-Wirttembergische Kapitalanlage-
gesellschaft Folgendes mit:

“Sehr geehrte Damen und Herren,

gemaB § 21 Abs. 1 WpHG teilen wir Thnen mit,
dass unser Stimmrechtsanteil an der CENIT AG
Systemhaus, Industriestrale 52 - 54, D-70565
Stuttgart, am 16. Juni 2004 Ulber alle unsere
Sondervermodgen hinweg die Schwelle von 5 %
Uberschritten hat und nun 5,14 % betragt.
Davon sind uns 2,44 % der Stimmrechte nach §
22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG zuzurechnen.

Mit freundlichen GriiBen
Baden-Wiirttembergische
Kapitalanlagegesellschaft mbH*



Mit Schreiben vom 30. Januar 2004 teilte die
Baden-Wiirttembergische Versorgungsanstalt
fur Arzte, Zahnarzte und Tierdrzte, dass sie die
Schwelle von 5 % unterschritten hat. Die
Mitteilung gemaB § 21 Abs. 1 WpHG lautet wie
folgt:

“Sehr geehrte Damen und Herren,

wir teilen Thnen mit, dass der Stimmrechtsanteil
der Baden-Wirttembergischen Versorgungsan-
stalt fir Arzte, Zahnarzte und Tierdrzte an der
CENIT AG, per 23. Januar 2004 die Schwelle
von 5 % unterschritten hat und nunmehr 4,97 %
betragt.

Mit freundlichen GriiBen
Dr. Hepp
Stv. Geschaftsfiihrer”

Mit Schreiben vom 21. Marz 2003 teilte Herr
Norbert Fink mit, dass seine Stimmrechtsantei-
le 8,27 % betragen. Die Mitteilung gemaRB § 41
Abs. 2 Satz 1 WpHG lautet wie folgt:

“Sehr geehrte Damen und Herren,
hiermit mochte ich Thnen zur Korrektur meiner
Mitteilung vom 3. April 2002 nach § 41 Abs. 2

E. Konzernverhaltnisse

Die Gesellschaft erstellt einen gemaB § 292a
HGB befreienden Konzernabschluss nach Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS).

F. Erklarung gemaB § 161 AktG zum Corpo-
rate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft
haben fir 2004 die nach § 161 AktG vorge-

WpHG Folgendes mitteilen:

In Korrektur meiner Mitteilung vom 3. April
2002 gebe ich gemal § 41 Abs. 2 Satzl WpHG
bekannt, dass mein Stimmrechtsanteil an der
CENIT AG am 1. April 2002 insgesamt 8,27 %
betragen hat. Davon sind mir 0,96 % der
Stimmrechte gemaB § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6
WpHG zuzurechnen.

Mit freundlichen GriiBen
Norbert Fink’’

Mit einer e-mail vom 21. April 2004 teilte Herr
Rudiger Passehl mit, dass sein Stimmrechtsan-
teil die Schwelle von 5 % unterschritten hat. Die
Mitteilung gemaB § 21 Abs. 1 WpHG lautet wie
folgt:

“Sehr geehrte Herren,

hiermit teile ich Ihnen gemaB § 21 Abs. 1
WpHG mit, dass mein Stimmrechtsanteil an der
CENIT AG am 20. April 2004 die Schwelle von
5 % unterschritten hat und nun 4,99 % betragt.

Mit freundlichen GriiBen
Ridiger Passehl’

schriebene Erklarung abgegeben und den
Aktionaren zuganglich gemacht.

Stuttgart, 7. Februar 2005

CENIT Aktiengesellschaft Systemhaus

Der Vorstand

pnt foty f Lt @S

Hubertus Manthey

Andreas Schmidt

Christian Pusch
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G. Bestatigungsvermerk

“Wir haben den Jahresabschluss unter Ein-
beziehung der Buchfiihrung und den Lage-
bericht, der mit dem Konzernlagebericht zu-
sammengefasst wurde, der CENIT Aktienge-
sellschaft Systemhaus, Stuttgart, fiir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2004 geprift. Die Buchfihrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften liegen in der Verantwortung der ge-
setzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und liber den Lagebericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
mafBiger Buchfiihrung und durch den Lage-
bericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse lber die Geschaftstatig-
keit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rah-
men der Priifung werden die Wirksamkeit des

rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lage-
bericht Gberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzung-
en der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiir-
digung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen
geflihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der
Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insge-
samt eine zutreffende Vorstellung von der
Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der
kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Stuttgart, 11. Mdrz 2005
Ernst & Young AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Gohner
Wirtschaftspriifer

Laing
Wirtschaftspriifer



CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Erklarung von Vorstand und Aufsichtsrat der CENIT AG Systemhaus gemaB § 161 AktG

I. Allgemeine Ausfiihrungen zum
Deutschen Corporate Governance Kodex

Die Grundsatze einer wertorientierten und trans-
parenten Unternehmensfilhrung und -kontrolle ha-
ben bei der Beurteilung und Bewertung borsenno-
tierter Unternehmen in der letzten Zeit erheblich
an Bedeutung gewonnen. Die Bundesministerin flir
Justiz hat im September 2001 mit Einsetzung der
Regierungskommission “Deutscher Corporate
Governance Kodex” unter dem Vorsitz von
Dr. Gerhard Cromme dieses Thema aufgegriffen.
Die Regierungskommission hat am 26. Februar
2002 den Deutschen Corporate Governance Kodex
verabschiedet und seither angepasst. Der Kodex
besitzt Uber die Entsprechenserklarung nach
§ 161 AktG (eingefligt durch das am 26.07.2002
in Kraft getretene Transparenz- und Publizitatsge-
setz) eine gesetzliche Grundlage. Aufgrund von
§161 AktG sind alle borsennotierten Unternehmen
verpflichtet, die Ubereinstimmung mit den Sollbe-
stimmungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex offenzulegen und eventuelle Abweichungen
von den Sollbestimmungen zu erlautern (comply or
explain). Damit sollen insbesondere die Erwar-
tungen internationaler Investoren erfiillt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat der CENIT AG System-
haus begriiBen die Vorlage des Deutschen Corpo-
rate Governance Kodex und haben beschlossen,
das Regelwerk des Kodex im CENIT Konzern weit-
gehend umzusetzen und einzuhalten.

Damit dokumentiert die CENIT AG Systemhaus,
dass verantwortungsvolle, wertorientierte Unter-
nehmensfiihrung und ihre Kontrolle im CENIT-
KKonzern oberste Prioritat haben.

II. Regelungsstufen des Deutschen Corporate
Governance Kodex

Der Kodex umfasst drei Regelungsstufen:

1. Gesetzliche Regelungen des geltenden Aktien-
rechts zu Unternehmensleitung und -liberwa-
chung borsennotierter Gesellschaften; sie sind
fur alle Aktiengesellschaften in Deutschland
bindend und daher nicht Gegenstand der
Entsprechenserklarung.

2. Soll-Regelungen, die in Form von Empfehlun-
gen national und international anerkannte
Verhaltensstandards beriicksichtigen; sie sind
Gegenstand der Entsprechenserklarung nach
§ 161 AktG, d. h. die Unternehmen kdénnen
grundsatzlich vom Kodex abweichen, sind aber
verpflichtet, dies jahrlich offen zu legen
(comply or explain).

3. Anregungen der Kodex-Kommission flir eine
gute und verantwortungsvolle Unternehmens-
fihrung und -Gberwachung, die mit Begriffen
wie "sollte" oder "kann" formuliert sind und die
im Falle einer Abweichung keiner Erklarung
nach § 161 AktG bediirfen.
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III. Regelungshereiche des Deutschen
Corporate Governance Kodex

Der Deutsche Corporate Governance Kodex regelt
folgende Bereiche:

e Aktionare und Hauptversammlung,

e Zusammenwirken von Vorstand und Aufsichtsrat,
* Vorstand,

e Aufsichtsrat,

* Transparenz,

* Rechnungslegung und Abschlusspriifung.

Als borsennotierte Aktiengesellschaft ist die
CENIT AG Systemhaus sich bewusst, dass die
Aktionare das erforderliche Wachstumskapital zur
Verfligung stellen und damit auch unternehmeri-
sches Risiko mittragen. Weitgehende Trans-
parenz, eine offene und zeitnahe Kommunikation
mit den Anlegern, ein effizientes Risikomanage-
ment, die Einhaltung der Borsenregeln und eine
Unternehmensfiihrung, die sich auf die Schaffung
von Wertzuwachs fokussiert, sind deshalb bereits
heute wesentliche Bestandteile der CENIT
Unternehmensphilosophie.

Die CENIT AG Systemhaus erflillt bereits heute
tber die Borsenzulassung im Prime Standard des
geregelten Marktes hohe Anforderungen bei der
Berichterstattung. Damit wird die CENIT AG
Systemhaus bereits zahlreichen Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex
gerecht.

IV. Entsprechungserklarung gemaB § 161
Aktiengesetz zum Deutschen Corporate
Governance Kodex in seiner aktuellen
Fassung vom 21.05.2003

Vorstand und Aufsichtsrat der CENIT AG
Systemhaus erklaren, dass den vom Bundesmini-
sterium der Justiz im amtlichen Teil des elektro-
nischen Bundesanzeigers bekannt gemachten Em-

pfehlungen der Regierungskommission “‘Deutscher
Corporate Governance Kodex’ mit den nachfol-
gend genannten Ausnahmen entsprochen wurde
und wird. Bisherige und kiinftige Abweichungen
vom Kodex sind im Folgenden dargestellt, wobei
der entsprechende Text des Kodex kursiv wieder-
gegeben ist.

1. Ziffer 2.3.1 Satz 3 des Kodex (Internet-Verof-
fentlichung von gesetzlich flir die Hauptver-
sammlung verlangten Berichten und Unter-
lagen)

Der Vorstand soll die vom Gesetz fiir die Haupt-
versammlung verlangten Berichte und Unter-
lagen einschlieBlich des Geschéftsberichts nicht
nur auslegen und den Aktiondren auf Verlan-
gen (ibermitteln, sondern auch auf der In-
ternet-Seite der Gesellschaft zusammen mit der
Tagesordnung verdffentlichen.

Die CENIT AG Systemhaus entspricht dieser
Empfehlung seit der Einladung zur 3. ordent-
lichen Hauptversammlung der Gesellschaft am
20.06.2001.

2. Ziffer 2.3.3 Satz 3, erster Halbsatz des Kodex
(Bestellung eines weisungsgebundenen Stimm-
rechtsvertreters)

Der Vorstand soll fiir die Bestellung eines
Vertreters fiir die weisungsgebundene Aus-
lbung des Stimmrechts der Aktiondre
sorgen;

Die CENIT AG Systemhaus hat dieser Em-
pfehlung in der Vergangenheit nicht entspro-
chen. Die Bestellung eines weisungsgebundenen
Stimmrechtsvertreters ist mit der Hauptver-
sammlung 2003 erfolgt.

3. Ziffer 3.8 Satz 3 des Kodex (Selbstbehalt bei
D&O0-Versicherung)



SchlieB3t die Gesellschaft fiir Vorstand und Auf-
sichtsrat eine D&0-Versicherung ab, so soll ein
angemessener Selbstbehalt vereinbart werden.

Die CENIT AG Systemhaus hat dieser Em-
pfehlung in der Vergangenheit nicht entspro-
chen. Die flr die Mitglieder des Vorstands und
des Aufsichtsrats der Gesellschaft und
Leistungsorgane der konsolidierten Mehrheits-
Tochterunternehmen abgeschlossene Vermo-
gensschaden-Haftpflichtversicherung fir Un-
ternehmensleiter (D&O0-Versicherung) deckt
keine vorsatzlichen, sondern nur fahrlassig be-
gangene Pflichtverletzungen ab. Ein Selbstbe-
halt fir Falle fahrlassig begangener Pflichtver-
letzungen ist bis auf weiteres nicht vorgesehen.

. Ziffer 3.10 des Kodex (Bericht tiber die Cor-
porate Governance des Unternehmens im jahr-
lichen Geschaftsbericht)

Vorstand und Aufsichtsrat sollen jahrlich im
Geschéftsbericht iiber die Corporate Gover-
nance des Unternehmens berichten. Hierzu ge-
hért auch die Erlduterung eventueller Abwei-
chungen von den Empfehlungen dieses Kodex.
Dabei kann auch zu den Kodexanregungen
Stellung genommen werden.

Die CENIT AG Systemhaus wird dieser Em-
pfehlung zukiinftig entsprechen.

. Ziffer 4.2.3 Satz 8 und 9 des Kodex (Grund-
zlige des Vergiitungssystems)

Die Grundziige des Vergiitungssystems sowie
die konkrete Ausgestaltung eines Aktienop-
tionsplans oder vergleichbarer Gestaltungen fiir
Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung
und Risikocharakter sollen auf der Internet-
seite der Gesellschaft in allgemein ver-
standlicher Form bekannt gemacht und im
Geschaftsbericht erldutert werden. Hierzu sol-

len auch Angaben zum Wert von Aktien-
optionen gehéren.

Die CENIT AG Systemhaus sieht eine Kom-
mentierung des Vergltungssystems weder auf
den Internetseiten noch im Geschaftsbericht
vor. Aktienoptionen bestehen nicht.

. Ziffer 4.2.4 des Kodex (Angabe der Verglitung

der Vorstandsmitglieder im Konzernabschluss)

Die Vergiitung der Vorstandsmitglieder soll im
Anhang des Konzernabschlusses aufgeteilt
nach Fixum, erfolgsbezogenen Komponenten
und Komponenten mit langfristiger Anreiz-
wirkung ausgewiesen werden. Die Angaben
sollen individualisiert erfolgen.

Die Vergltung der Mitglieder des Vorstands
der CENIT AG Systemhaus wurde bislang im
Anhang des Konzernabschlusses als Gesamt-
summe ausgewiesen. Eine Anderung dieser -
weithin verbreiteten - Praxis ist nicht vorge-
sehen.

. Ziffer 5.3.1 Satz 1 des Kodex (Bildung von

Ausschiissen)

Der Aufsichtsrat soll abhdngig von den spezi-
fischen Gegebenheiten des Unternehmens und
der Anzahl seiner Mitglieder fachlich qualifi-
Zierte Ausschiisse bilden.

Der Aufsichtsrat bildet regelmaBig keine Aus-
schiisse, sondern eventuell nach den Erforder-
nissen der Sachverhalte.

. Ziffer 5.3.2 Satz 1, erster Halbsatz des Kodex

(Bildung eines Priifungsausschusses)

Der Aufsichtsrat soll einen Priifungsausschuss
(Audit Committee) einrichten,

085



CENIT Corporate Governance Kodex

Der Aufsichtsrat bildet aufgrund der geringen
Anzahl der Mitglieder keinen gesonderten Prii-
fungsausschuss.

. Ziffer 5.4.5 Satz 4 des Kodex (Vergltung der
Mitglieder des Aufsichtsrats)

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sollen neben
einer festen eine erfolgsorientierte Vergiitung
erhalten.

Die CENIT AG Systemhaus hat dieser Em-
pfehlung in der Vergangenheit insoweit ent-
sprochen, als die erste Satzung der Gesell-
schaft in § 14 Abs. 1 neben einer festen auch
eine erfolgsabhangige Verglitung vorgesehen
hat. Die Hauptversammlung der CENIT AG
Systemhaus am 31.05.2000 hat §14 Abs. 1
der Satzung gedndert, die seitdem nur noch
eine feste Vergltung der Mitglieder des
Aufsichtsrats vorsieht. Eine Anderung dieser
Satzungsregelung ist nicht vorgesehen.

10.Ziffer 5.4.5 Satz 6 des Kodex (Angabe der

Vergilitung der Aufsichtsratsmitglieder im
Konzernabschluss)

Die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder soll
im Anhang des Konzernabschlusses indi-
vidualisiert, aufgegliedert nach Bestandteilen
ausgewiesen weraden.

Die Verglitung der Mitglieder des Aufsichtsrats
der CENIT AG Systemhaus wurde bislang im
Anhang des Konzernabschlusses als Gesamt-
summe ausgewiesen. Eine Anderung dieser -
weithin verbreiteten - Praxis ist nicht
vorgesehen.

11.Ziffer 5.4.5 Satz 7 des Kodex (Angabe der

Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder im
Konzernabschluss)

Auch die vom Unternehmen an die Mitglieder
des Aufsichtsrats gezahlten Vergiitungen oder
gewahrten Vorteile fiir personlich erbrachte
Leistungen, insbesondere Beratungs- und
Vermittlungsleistungen, sollen individualisiert
im Anhang zum Konzernabschluss gesondert
angegeben werden.

AuBerhalb der Tatigkeit im Aufsichtsrat er-
brachte Leistungen von Aufsichtsratsmitglie-
dern wurden unter Beachtung der Vorgaben
durch Gesetz und Rechtsprechung verglitet und
bislang nicht im Anhang des Konzern-
abschlusses ausgewiesen. Eine Anderung dieser
- weithin verbreiteten - Praxis ist nicht
vorgesehen.

12.Ziffer 7.1.2 Satz 2, 2. Halbsatz des Kodex

(Veroffentlichung der Zwischenberichte)

,die Zwischenberichte sollen binnen 45 Tagen
nach Ende des Berichtsraums, offentlich
zuganglich sein.

Die CENIT AG Systemhaus hat dieser Em-
pfehlung in 2002 zwei Mal nicht entsprochen
und entspricht dieser Empfehlung seit 2003.

Vorstand und Aufsichtsrat der
CENIT AG Systemhaus
Stuttgart, im August 2004

Andreas Schmidt, Sprecher des Vorstands
Hubertus Manthey, Mitglied des Vorstands
Christian Pusch, Mitglied des Vorstands

Falk Engelmann, Vorsitzender des Aufsichtsrats
Hubert Leypoldt, Mitglied des Aufsichtsrats
Dr. Dirk Lippold, Mitglied des Aufsichtsrats





